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Fortalecimiento institucional

2013 2014 2015 2016 2017 2018

- Envío de PdL de 
CVS.
- Recomendaciones 
de la OCDE, BM y FMI 

Nuevo impulso 
del proyecto 
CVS 

- Publicación Ley 
N°21.000
- Nombramientos 
de comisionados.

- Inicio de la 
CMF.
- Nuevo Ptde. 



Fortalecimiento institucional

 Gobierno corporativo colegiado, refuerza  
carácter técnico, independencia y visión 
de largo plazo.

 Mandato amplio de desarrollo de mercado, 
estabilidad financiera y protección de 
asegurados.

 Nuevas atribuciones de fiscalización y de 
investigación para procesos 
sancionatorios y colaboración reguladores 
extranjeros

 Mejoras en transparencia regulatoria y 
accountability.



Fiscalizados por la CMF

Perímetro regulatorio

7.290

2.259
En el 

mercado de 
valores

5.031
En el 

mercado de 
seguros

• Se mantiene perímetro regulatorio de SVS. 



Puesta en marcha de la CMF

• Desarrollo orgánica interna:
 Normas internas de Funcionamiento del 

Consejo: definiciones estratégicas, 
políticas institucionales, normas y 
sanciones

 Puesta en marcha Unidad de Investigación 
a cargo de instrucción de procesos de 
investigación 

• Nuevas atribuciones de fiscalización y 
enforcement
 Reforzamiento de estándares de debido 

proceso en procedimientos sancionatorios.



Puesta en marcha de la CMF

• Transparencia regulatoria
 Estudios de impacto regulatorio y 

consulta publica.
 Coordinación regulatoria.
 Propuestas a Ministerio de Hacienda 

sobre cambios legales o regulatorios 
necesarios para buen funcionamiento del 
mercado

• Accountability
 Cuenta pública



Nuevos mandatos de la CMF

• Desarrollo de mercado:

 Oferta amplia e idónea de productos y 
servicios financieros en beneficio de 
inversionistas y asegurados.

 CMF como facilitador: Proceso normativo 
ágil, abierto y transparente.

 Agenda de integración internacional.

 Agenda de inclusión financiera.



Nuevos mandatos de la CMF

• Estabilidad Financiera:

 Monitoreo permanente de actores de 
mayor relevancia sistémica.

 Consistencia regulatoria para evitar 
arbitraje.

 Interacción con Consejo de Estabilidad 
Financiera (CEF).



Agenda legislativa de interés de CMF

 Modernización de la Ley General de Bancos.
 Incluiría la supervisión de bancos e 

instituciones financieras fiscalizada por SBIF 
bajo el perímetro de CMF.

 Proyecto de ley de supervisión basada en 
riesgos para compañías de seguros
 Considerando gobierno corporativo colegiado 

de CMF y técnica legislativa de LGB

 Iniciativas pro-desarrollo de mercado y 
profundización del sistema financiero 
chileno.
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Anexo: Evolución de 
los mercados que 
fiscaliza la CMF

Presidente de la 
CMF, Joaquín Cortez
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Activos administrados por la 
industria financiera
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Activos por Industria

AFPs Bancos Compañias de Seguros (*) Fondos Mutuos

Fondos de Inversión AFPs (% PIB) Bancos (% PIB) Compañias de Seguros (% PIB)

Fondos Mutuos (% PIB) Fondos de Inversión (% PIB)



Montos transados en las Bolsas de 
valores
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Capitalización bursátil y stock de 
bonos corporativos
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Capitalización bursátil Stock de bonos corporativos

Capitalización bursátil (% PIB) Stock de bonos corporativos (% PIB)


