SIPETROL MEMORIA ANUAL /2017



SIPETROL MEMORIA ANUAL 2017

ENAP

Razon Social: ENAP Sipetrol S.A.

Tipo de Entidad: Sociedad Andnima Cerrada, inscrita en el Registro de Entidades Informantes de la Superintendencia de Valo-
resy Seguros (SVS) N°187.

RUT: 96.579.730-0.

Direccion: Avenida Apoquindo 2929, piso 5, comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

NUmero de Teléfono: (56-2) 22803000.

NUmero de Fax: (56-2) 22803820.

Codigo postal: 7550246.

Auditores Externos: Deloitte Auditores y Consultores Limitada.

Direccion Internet: www.enap.cl

2/



SIPETROL MEMORIA ANUAL 2017

INDICE DE CONTENIDOS

Identificacion de la Empresa 2
Constitucion de la Sociedad 4
Directorio de ENAP Sipetrol S.A. 5
Organigrama 7
Remuneraciones de la Plana Ejecutiva 8
Descripcion y Trayectoria 9
Hitos de la Gestion 1
Gestion de Personas y Organizacion 14
Entorno del Negocio 30
Gestion de Inversion y Financiamiento 35
Anadlisis de Riesgo de Mercado 38
Estado de Resultados 46
Produccion de Petrbleo y Gas 50
Proveedores y Clientes 60
Seguros 60
Propiedades, Instalaciones y Equipos 63
Marcas y Patentes 63
Politica de Dividendos y Distribucion de Utilidades 64
Desarrollo Sostenible:Seguridad y Salud Ocupacional,

Medioambiente y Comunidades 65
Sociedades Coligadas 93
Estados Financieros Consolidados 2016 96

Declaracion de Responsabilidad

/3



SIPETROL MEMORIA ANUAL 2017

CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

En Sesion de Directorio N°© 723 de
la Empresa Nacional del Petrdleo
(ENAP), celebrada el 2 de mayo de
1990, se aprobd la constitucion de
esta filial, lo cual se materializd se-
gln consta en Escritura Publica del
24 de mayo de 1990, otorgada ante

el Notario Publico de Santiago Don
Raul Undurraga Laso. La constitu-
cion de la sociedad fue inscrita a
fojas 13.504, Numero 6.798 del ano
1990 del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices y Co-
mercio de Santiago.

Accionistas N© acciones % Participacion
ENAP 83.376.759 99,6%
ENAP Refinerias S.A. 323.195 0.4%
Total acciones suscritas y pagadas 83.699.954 100
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DIRECTORIO DE ENAP SIPETROL S.A.

De acuerdo con la nueva ley de Go-
bierno Corporativo de ENAP, el Di-
rectorio de Enap Sipetrol S.A. es una
sociedad administrada por un Direc-

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
Eduardo Bitran Colodro
Ingeniero Civil Industrial.

RUT: 7.950.535-8.

torio compuesto por seis miembros
titulares. Para el periodo 2017 sus in-
tegrantes son:

Directora

Bernardita Piedrabuena Keymer
Economista.

Corporacion de Fomento

de la Produccion (CORFO).

RUT: 10.173.277-0.

Directora

Maria Isabel Gonzilez Rodriguez
Ingeniero Civil de Minas.
Corporacion de Fomento

de la Produccion (CORFO).

RUT: 7.201.750-1.

Director

Jorge Fierro Andrade

Técnico Operador de Plantas Quimicas.
Corporacion de Fomento

de la Produccion (CORFO).

RUT: 9.925.434-3,

Director

Carlos Carmona Acosta
Ingeniero Civil de Minas.
Instituto de Ingenieros
de Minas de Chile.

RUT: 9.003.935-0.

Director

Paul Schiodtz Obilinovich
Ingeniero Civil Mecanico.
Sociedad de Fomento Fabril
(SOFOFA).

RUT: 7.170.719-9.
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REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

La Junta General Extraordinaria de Accionistas N° 23, de 24 de agosto de
2010, adopto la decision de modificar los Estatutos Sociales, articulo séptimo,
determinando que los Directores no seran remunerados.




ORGANIGRAMA ENAP SIPETROL

GERENTE GENERAL

Julio Aranis Vargas
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GERENTE DE
EXPLORACIONES
Y RESERVORIOS

Lisandro Rojas Galliani

GERENTE DE
INTEGRIDAD
OPERACIONAL Y
RIESGOS

Livio Gismondi Catala

Fechas de ingreso de los principales ejecutivos de ENAP

GERENTE DE
OPERACIONES Y
PROYECTOS

Francisco Diaz Anaiz

GERENTE TECNICO
EXPLORACION Y
PRODUCCION

Hesketh Streeter Evans

GERENTE DE
PLANEAMIENTO E&P (1)

Enrique Laval Molkenbuhr

GERENTE ENAP
SIPETROL ARGENTINA

Martin Cittadini

GERENTE ENAP SIPEC
Eduardo Tapia Alvayay

GERENTE ENAP
SIPETROL EGIPTO

Sayed Resk

Nombre Fecha en que asumi6
Julio Aranis 07.08.2017

Hesketh Streeter 16.04.2012

Lisandro Rojas 01-10-1993

Livio Gismondi 01-12-2014
Francisco Diaz 02-03-1994

Martin Cittadini 01-12-2014

Eduardo Tapia 01-12-2008

Sayed Rezk 08-06-2006
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Remuneraciones a Plana Ejecutiva

Las remuneraciones pagadas 3 |a pla-
Nna ejecutiva superior de Enap Sipetrol
S.A. durante el ano 2017 ascendieron
3 S 1.312.582.934. Los cargos consi-
derados en la mencionada suma, co-
rresponden a nueve posiciones ge-
renciales.
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Indemnizaciones

En 2017, la empresa no pagod indem-
nizaciones por anos de servicios a sus
ejecutivos superiores.

Sistema de renta variable

ENAP Sipetrol cuenta con un Sistema
de Renta Variable (SRV) que aplica a
sUS ejecutivos. Los factores que se
toman en cuenta en el modelo para
la determinacion del incentivo son
los resultados de la empresa, el nivel
de cumplimiento de las metas indivi-
duales y de area, y adicionalmente un
factor de ajuste discrecional aplicado

por la jefatura directa.



DESCRIPCION Y TRAYECTORIA

ENAP Sipetrol S.A. es una filial de
la Empresa Nacional del Petrdleo
(ENAP), creada el 24 de mayo de
1990, bajo el nombre de Sociedad
Internacional Petrolera S.A. (Sipetrol
S.A.). Depende funcionalmente de la
Linea de Negocio de Exploracion y
Produccion de ENAP, que es el area
encargada de desarrollar Ias activida-
des relacionadas con la exploracion y
explotacion de yacimientos de hidro-
carburos.

Mediante Junta Extraordinaria de
Accionistas N° 10, celebrada el 24
de septiembre de 1999, se aprobd
la ampliacion del objeto social. Esto
para permitirle a la sociedad realizar
la comercializacion en Chile o en el
extranjero de hidrocarburos prove-
nientes de sus propias actividades en
el exterior o de actividades de sus fi-
liales, como también brindar servicios
de asesoria, tanto en Chile como en el
extranjero, en actividades de explora-
cion, explotacion y beneficio de yaci-
mientos de hidrocarburos.

En Junta Extraordinaria de Accionis-
tas, de fecha 2 de marzo de 2005, se
aprob6 cambiar el nombre de la socie-
dad por el de ENAP Sipetrol S.A.

Las filiales y sucursales de la socie-
dad vigentes con participacion en
activos son:
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ENAP Sipetrol Argentina S.A.

Constituida el 17 de julio de 1997 bajo
las leyes de la RepUblica Argentina.
Tiene participacion en los bloques del
Area Magallanes (50%), CAM 2A Sur
(50%), Pampa del Castillo-La Guitarra
(100%) y Campamento Central-Cana-
don Perdido (50%). Ademas, participa
en exploracion en el bloque E2 (33%)
(ex CAM 1y CAM 3). El 6 de mayo de
2010 se inscribio la liquidacion de la
participacion en el bloque La Inverna-
da (50%) en la Inspeccion General de
Justicia (IGJ) y posteriormente, el 20
de mayo de 2010, se presentd ante la
Administracion Federal de Ingresos
PUblicos (AFIP) la cancelacion de |a
inscripcion. Con esto se da por finali-
zada la existencia de la UTE.
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ENAP Sipetrol S.A., Ecuador

Sucursal registrada en Ecuador el 28
de octubre de 1992. Es titular de Con-
tratos de Servicios Especificos para el
Desarrollo y Produccion de Petroleo
Crudo en los campos Mauro Davalos
Cordero (MDC) y Paraiso Biguno Hua-
chito Intracampos (PBHI), en Ia region
amazonica ecuatoriana.

Con fecha 15 de septiembre de 2008,
se constituyd la compania denomi-
nada Golfo de Guayaquil PetroENAP,
compania de economia mixta, en
Quito, Ecuador. ENAP Sipetrol S.A,,
a través de la sucursal en Ecuador,
suscribio 40 acciones Tipo “B”, que
representan el 40% del capital social.
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Sipetrol International S.A.

Sociedad Anonima Financiera de In-
version, constituida bajo las leyes de
la Republica Oriental del Uruguay, ad-
quirida en junio de 1998. Participa en
actividades de produccion en Egipto,
como operador en el bloque East Ras
Qattara (50,5%).

Ademas, tiene participacion en el Blo-
que Mehr (33%), en Irdn, que se en-
cuentra en etapa de devolucion del
area y se estd gestionando ante la
NIOC el rembolso de los gastos/tarifas/
intereses incurridos en su exploracion.

Otras

ENAP Sipetrol (UK) Limited, se en-
cuentra en proceso de cierre de sus
operaciones, encontrandose pendien-
tes tramites administrativos para ello.

Sociedad Internacional Petrolera
ENAP Ecuador S.A., constituida el 19
de julio de 2002, sin actividad econo-
mica.

ENAP Sipetrol S.A., Sucursal Vene-
zuela, constituida el 24 de junio de
1994, sin actividad economica.
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9 de marzo |

3 de enero

Avanza Proyecto Incremental Area
Magallanes (PIAM) en ENAP Sipetrol
Argentina

ENAP Sipetrol Argentina cumplié con una
de las etapas clave del Proyecto Incre-
mental Area Magallanes (PIAM): lleg6 el
barco que realizara el tendido del nuevo
gasoducto desde Faro Virgenes hasta la
plataforma AM2, ubicada a 18 kilometros
de la costa, y el avance de las tareas vin-
culadas al shore approach, para la cone-
xion de dicho ducto con la nueva planta
de tratamiento on shore.
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PIAM es un proyecto energético que
ENAP Sipetrol Argentina anuncio en for-
ma conjunta con YPF en junio de 2016
y tiene como objetivo aumentar sustan-
cialmente la produccion de gas natural y
petréleo crudo asociado del Yacimiento
Magallanes, ubicado en la boca oriental
del Estrecho de Magallanes.

Considera una inversion inicial asociada
del orden de los 165 millones de doélares,

y contribuira al abastecimiento energéti-
co de Argentina y al fortalecimiento de Ia
integracion energética regional. Una vez
concluido, incrementara en mas de 60% I3
produccion diaria de gas natural -pasando
de los 2,4 millones de m?/ dia actuales, a
un valor aproximado de 4 millones de m?/
dia-; y en 25% la produccion de petrdleo
crudo asociado -de los 800 m*/dia actua-
les, a3 1000 m?/dia aproximadamente- en
esa area de explotacion.

9 de marzo

Gerente General de ENAP visita
operaciones en ENAP Sipetrol Egipto

El Gerente General de ENAP, Marcelo To-
kman, visitd ENAP Sipetrol Egipto. El eje-
cutivo inauguro las nuevas oficinas de |a
empresa en El Cairo y estuvo en el Oleo-
ducto East Ras Qattara, ubicado en el De-
sierto Occidental de esta nacion africana.
Este Ultimo proyecto considerd una inver-
sion de US$ 22 millones y permite una re-
duccion de costos de transporte de mas
de USS$ 6 millones anuales, ademas de eli-
minar el riesgo de incidentes que tiene el
traslado de cerca de 60 camiones al dia.

En I3 visita a8 Medio Oriente, el maximo
ejecutivo de ENAP ademas se reunid con
el ministro de Petroleo y Recursos Mi-
nerales, Tarek El-Molla. En el encuentro
participaron también Sayed Rezk, geren-
te general de ENAP Sipetrol en Egipto; el



consul chileno en ese pais; y el subsecre-
tario de Asuntos de Produccidn, asi como
el de Exploraciones y Acuerdos del Minis-
terio de Petroleo de Egipto.

6 de septiembre

ENAP se adjudica nuevo bloque de
exploracién en Argentina

ENAP Sipetrol Argentina se adjudicd una
nueva area de concesion, denominada El
Turbio Este, en el sur de la Provincia de
Santa Cruz, en el territorio austral del ve-
cino pais. La adjudicacion permitira incor-
porar nuevas reservasy aumentar a futuro
el aporte de hidrocarburos para el abas-
tecimiento energético de Argentina y de
la region.

ENAP present0 la oferta mas competiti-
va del listado de companias -argentinas
e internacionales- que participaron de la
licitacion realizada por la Gobernacion
Provincial de Santa Cruz y el Instituto de
Energia provincial de Argentina.

La nueva area on shore (en tierra) -de
3.195 km?- colinda con el bloque Coiréon,
que esta desarrollando ENAP en conjunto
con la empresa estadounidense Conoco-
Phillips, en territorio chileno (Region de
Magallanes), lo que permitird importantes
sinergias, gracias al conocimiento regio-
nal del subsuelo en la zona y a la expe-
riencia de ENAP en ambos lados de Ia Cor-
dillera de los Andes.
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25 de septiembre

ENAP Sipetrol participa en encuentro
Argentina Oil & Gas 2017

ENAP Sipetrol Argentina fue una de las
empresas participantes del Argentina Oil
& Gas 2017, uno de los principales eventos
de la industria de los hidrocarburos en |a
region, y que contd con la presencia del
ministro de Energia del pais trasandino,
Juan José Aranguren.

En su inauguracion, las principales com-
panias de la industria exhibieron sus es-
pacios especialmente acondicionados
para la ocasion. Asimismo, Martin Citta-
dini, gerente de ENAP Sipetrol Argenting,
participd de un Encuentro con CEQ's, ci-
clo de conferencias con lideres y conduc-

tores de las principales empresas prota-
gonistas de la industria.

Cittadini se refirio a la actividad de ENAP
en Argentina, asi como 3 la operacion
de la empresa en los territorios en que
hoy esta presente. El ejecutivo también
profundizd en los proyectos de la Linea
E&P, mas precisamente los de la filial: el
Proyecto Incremental Area Magallanes
(PIAM); la reciente adjudicacion en I3
Cuenca Austral del bloque El Turbio Este
y la importancia que tienen como compa-
Aia en el abastecimiento energético del
paisy de la region.

/13



GESTION DE

PERSONAS Y ..
ORGANIZACION




DOTACION 2017

DIVERSIDAD EN EL DIRECTORIO

NUmero de Personas por Género

Mujeres

Hombres

Chilena

[©) N> V)

NUmero de Personas por Rango de Edad

413 50 anos

—

51 a3 60 anos

613 70 anos

NUmero de Personas por Antiguedad

< 3 3 anos de antiguedad

Entre 3y 6 anos de antigledad

N DN W

DIVERSIDAD EN LA GERENCIA GENERAL Y DEMAS GERENCIAS QUE REPORTAN A

ESTA GERENCIA O AL DIRECTORIO

NUmero de Personas por Género

Mujeres

Hombres

NUmero de Personas por Nacionalidad

Chilena

Argentina

NUmero de Personas por Rango de Edad

413 50 anos

513 60 afnos

613 70 anos

NN IND OO

NUmero de Personas por Antigledad

< 3 3 anos de antiguedad

—_

Entre 3y 6 afos de antigledad

Entre 9 y 12 anos de antiguedad

> 312 afos de antiguedad

SIPETROL MEMORIA ANUAL 2017
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DIVERSIDAD EN LA ORGANIZACION

Nudmero de Personas por Género Chile Argentina Ecuador Egipto TOTAL
Mujeres 14 35 18 7 74
Hombres 48 232 13 27 420
NGmero de Personas por Nacionalidad

Nacionalidad Sipetrol Chile Sipetrol Argentina Sipetrol Ecuador Sipetrol Egipto TOTAL
Argentina 1 262 263
Britanica 1 1
Egipcia 34 34
Chilena 60 5 2 67
Ecuatoriana 129 129
TOTAL 62 267 131 34 494
NGmero de Personas por Rango de Edad Chile Argentina Ecuador Egipto TOTAL
< 330 anos 5 6 1 12
30 a 40 anos 1 94 68 21 194
413 50 afos 19 100 37 8 164
513 60 anos 23 45 15 4 87
61a 70 anos e 23 5 37
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NdOmero de Personas por Antiguedad Chile Argentina Ecuador Egipto TOTAL
< 3 3 anos de antigledad 1 91 30 3 125
Entre 3y 6 anos de antiguedad 13 70 52 5 140
> 6 3anosy < de 9 anos de antiguedad 1 12 27 6 46
Entre 9 y 12 anos de antiguedad M 52 16 13 92
> a3 12 anos de antiguedad 36 42 6 7 91
BRECHA SALARIAL POR GENERO
Proporcion que representa el Cargo, Responsabilidad o Funcion Hombres Mujeres
sueldo bruto promedio, por tipo de
cargo, responsabilidad y funcion Ejecutivo 100% 84%
desempenada, de |as ejecutivas Rl Ganeral 100% 112%

y trabajadoras respecto de los
ejecutivos y trabajadores.
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CAPACITACION

En el marco de los programas anuales
de la empresa en este ambito, duran-
te 2017 se cumplid un total de 22.020
horas de capacitacion para Sipetrol,

con un promedio de horas de forma-
cion por persona de 48 y una cober-
tura correspondiente al 64% de la
dotacion.

Promedio de horas de Capacitacion 2017

Unidad de Negocio NUmero de horas Promedio de horas indice de Cobertura
totales. por persona. capacitacion. capacitacion.
(Suma de actividades de (Horas totales de (Horas capacitacion 2017/ (NUmero de personas
capacitacion internasy capacitacion/Dotacion Horas trabajadas 2017) capacitadas/ Dotacion
externas) total a diciembre 2017) total a diciembre 2017)
Sipetrol Santiago 2.278 37 1,69 56%
Sipetrol Argentina 8.319 31 2,31 50%
Enap SIPEC 11.423 87 4,61 97%
Total 22.020 48 2,21 64%
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PROGRAMAS TRANSVERSALES

A continuacion, se mencionan los
principales programas de caracter
transversal que lleva adelante la Di-
reccion de Desarrollo Organizacional
de ENAP:

Plan de Formacion Integral Gestion
de Personas

Durante el ano se convoco a los diri-
gentes y delegados de las organiza-
ciones sindicales Federacion Nacio-
nal de Trabajadores del Petrdoleo vy
Afines de Chile (FENATRAPECH) y Fe-
deracion Nacional de Profesionales,
Técnicosy Supervisores de ENAP (FE-
SENAP), a participar en el Diplomado
de Gestion del Negocio de la Industria
de la Energia y Petroleo.

El objetivo fue el desarrollo de com-
petencias para la gestion de negocios
y habilidades ejecutivas. Con una ex-
tension de 112 horas y un reconocido
equipo de docentes. Participaron un
total de 80 alumnos.

Diploma en Gestion Empresarial para
1a Industria Energética

Con el objetivo de potenciar a profe-
sionales en los procesos mas criticos
de la empresa, entregando herra-
mientas relacionadas con estrategia
y liderazgo, durante el ano se reali-
z0 la tercera version del Diplomado
en Gestion Empresarial de la Indus-
tria Energética que, en alianza con
la Pontificia Universidad Catdlica de
Chile, potencio los talentos de 47 pro-
fesionales de las distintas unidades
de negocio en el pais.

Junto con la asistencia a3 158 horas de
clases y la aprobacion de las diferen-
tes materias del diplomado, los alum-
nos debieron disenar e implementar
un proyecto de innovacion factible de
ser escalado en diversos ambitos del
negocio, generando valor a Ia empre-
sa. Como resultado de esta actividad,
se implementaron proyectos en todas
las lineas de negocio, con importan-
tes ahorros y optimizaciones a partir
de iniciativas de costo minimo.
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Diploma de Liderazgo Etico a
Ejecutivos ENAP

La Gerencia de Compliance, en con-
junto con la Facultad de Economia y
Negocios de la Universidad de Chile,
realizé de forma inédita el diplomado
"La Dimensién Etica del Liderazgo”,
cuyo objetivo fue entregar herramien-
tas y fomentar espacios de reflexion
en torno a los valores que inspiran a
ENAP.

Participaron 21 gerentes, jefaturas vy
dirigentes sindicales de todas las uni-
dades de negocio. Sumado a esta ini-
ciativa, Sipetrol realizd un Programa
de Liderazgo Etico, dirigido a tomado-
res de decision, entre ellos, gerentesy
jefaturas de procesos.

Plataforma del Conocimiento:
CAMPUSENAP

Durante 2017, a través de CAMPUSE-
NAP, se realizaron varios cursos trans-
versales sobre Eficiencia Energética,
Codigo de Etica, Aprovisionamiento
y Seguridad, dando como resultado
5.780 participaciones en todo ENAP.
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GESTION DEL DESEMPENO

A'lolargo de 2017 se fortalecio el SGD
desde diferentes ambitos, con el pro-
posito de que trabajadores y jefatu-
ras tuvieran una vision mas global e
integrada de su quehacer. Por ello, se
incorpord un Nuevo instrumento de
evaluacion y se mejord la plataforma
tecnologica implementada en 2016.
Ademas, se invitd a las jefaturas a
utilizar una Pauta de Evaluacion Des-
cendente para los reportes, y a cada
trabajador a analizar su desempeno
a través de una Pauta de Autoeva-
luacion. Posteriormente, se incenti-
vO la generacion de un espacio de
retroalimentacion, donde se puedan

intercambiar perspectivas respecto
del trabajo realizado durante el ano vy
clarificar expectativas y espacios de
desarrollo profesional para el siguien-
te ejercicio.

Aligual que en los anos anteriores, 13s
caracteristicas de los instrumentos y
la plataforma tecnolbgica fueron di-
fundidas en las Unidades de Negocio
con el proposito de facilitar el proce-
S0 y contar con feedback de calidad,
junto con garantizar la aplicabilidad
del sistema. En 2017, tanto las filia-
les como Casa Matriz ofrecieron a las
jefaturas una asesoria personalizada,

EVALUACION DE DESEMPENO SIPETROL 2017 / N° DE EVALUADOS

Unidad de Evaluados Pendiente Total general
Negocio Evaluacion

SIPETROL 52 0 52
Total general 52 52

EVALUACION DE DESEMPENO SIPETROL 2017 / % DE EVALUADOS

Unidad de Evaluados Pendiente Total general
Negocio Evaluacion
SIPETROL 100,00% 0,00% 100,00%
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con el fin de apoyar los procesos de
evaluacion, autoevaluacion y retroali-
mentacion.

En 2017, un 100% de Ia dotacion facti-
ble de evaluar se sometio al proceso de
SGD. La siguiente grafica muestra las
cifras de evaluados por cargo y género.



GESTION DEL TALENTO

Durante 2017, los esfuerzos se foca-
lizaron en torno a desarrollar un mo-
delo Unico de Gestion del Talento
que permita contar con acciones in-
tegradas en el ciclo de desarrollo de
las personas que se desempenan en

la empresa.

En consecuencig, existe la necesidad
de contar con planes de sucesion
para cada cargo definido como criti-
co segUn su contribucion al negocio y
vulnerabilidad. En 2017, |as unidades
de negocio vy filiales continuaron con
sus planes de desarrollo requeridos
para este periodo, trabajando en la
validacion de los cargos criticos, apli-
cando herramientas de evaluacion de
potencial para definir el pool de ta-
lentos y habilidades requeridas, junto
con definir el personal clave.

De modo complementario, en |3 linea
de Exploracion y Produccion se levan-
taron las competencias transversales,
que en el caso de algunas unidades ya
se ha traducido en ajustes de proce-
sos de Recursos Humanos, entre ellos,
los de evaluacion. En o sustantivo, Ias
areas de gestion de personas de Ar-

gentina, Ecuador y Chile trabajaron en
un modelo de competencias geneéricas
que ofrezca mayor claridad y transpa-
rencia a los requisitos para acceder
3 otros cargos. A su vez, este modelo
define los criterios de evaluacion para
seleccion, desempeno y desarrollo.
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Desarrollo de Carrera

Con el proposito de instaurar una he-
rramienta de gestion para el desarro-
llo integral de las personas orientada
a la excelencia operacional, a lo largo
de 2017 se impulsé un proceso de me-
joramiento continuo que incluye las
mejores practicas para una operacion
de excelencia.

En Enap Magallanes, se levantd un di-
seno de desarrollo de carrera para los
€cargos operativos y profesionales de
la Gerencia de Produccion E&P Ma-
gallanes, aparte de algunas areas de
la Direccion de Operaciones de R&C
Magallanes. Cabe senalar que las ma-
llas de conocimiento se encuentran
construidas por niveles de cargo y
van desde el desarrollo de habilida-
des técnicas hasta las de gestion, in-
corporando pasaporte de seguridad y
certificaciones necesarias para cum-
plimiento de normativas vigentes.

También se inicid6 un trabajo de di-
seno de desarrollo de carrera para el
area de Ingenieria de Perforaciones
de la Gerencia de Perforacion y Com-
pletacion de Pozos.
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Programas Locales

En cuanto a los programas especifi-
cos, ENAP Magallanes se volcd hacia
actividades de capacitacion dirigidas
al mejoramiento de conductas relati-
vas al clima interno, entre ellas, reco-
nocimiento, comunicacion efectiva y
coordinacion. Este trabajo se focalizd
en 50 lideres para reforzar Ia orienta-
cion a resultados, vision estratégica,
liderazgo y desarrollo de personas, tra-
bajo en equipo, innovacion, comunica-
cion efectiva y gestion del cambio.

SIPEC se enfocO en generar progra-
mas vinculados al ciclo de desarrollo
de las personas, con la finalidad de
dar atencion a los puntos mas rele-
vantes considerados en la encues-
ta de clima. Esto llevd a acciones de
team building para mandos medios
y refuerzo de competencias blandas
para toda la organizacion. De igual
forma,
[levaron al reforzamiento de compe-
tencias criticas para el negocio en Ias
areas de operaciones y se capacito al
75% del personal con un curso de pre-
vencion de riesgos.

sus acciones de formacion

Asimismo, se mantuvo por segundo
ano consecutivo el Programa de Men-
toring enfocado a jefaturas, para pro-
mover el desarrollo del liderazgo y apo-
yar el plan de sucesion de la empresa.

Encuentro con lideres

Con la presencia de mas de 120 repre-
sentantes de todas las filiales y uni-
dades de negocio, incluyendo Ecua-
dor y Argenting, en diciembre se llevo
nuevamente a cabo el “Encuentro de
Lideres 2017". El evento tuvo lugar en
Santiago y en esta oportunidad su
objetivo fue que los ejecutivos defi-
nieran los propdsitos que guiaran a
la empresa, es decir, Excelencia sin
Limites, Seguridad Paso a Paso, Per-
sonas en el Centro, Sostenibilidad y
Colaboracion Radical.

Asimismo, se realizaron desayunos
con el gerente general durante los
cuales, luego de una presentacion
personal, los asistentes profundiza-
ron en las iniciativas de cada eje es-
tratégico y sus impresiones y sensa-
ciones respecto a como Ias viven en
su trabajo diario. Ademas, se dialogo
sobre la forma en que cada uno pue-



de aportar en esta etapa de transfor-
macion que experimenta la empresa.

Diversidad e Inclusion

Sobe |a base de la Politica Corpora-
tiva de Diversidad e Inclusion, se ha
iniciado una ruta de trabajo transver-
sal en torno a la Igualdad y Equidad
de Género, y la Conciliacion de la Ca-
lidad de Vida Personal y Laboral. La
Gerencia de Relaciones Laborales de
ENAP, en conjunto con el Centro de
Ingenieria Organizacional de la Uni-
versidad de Chile, elabordo en 2017 un
diagnostico de la situacion en esos
ambitos en todas las UN, incluyendo
Enap Magallanes, iniciativa se llevo a
cabo de manera colaborativa con la
Gerencia de Asuntos Corporativos y
Sostenibilidad, Recursos Humanos vy
Compliance, y en didlogo permanente
con el Comité Corporativo de Diversi-
dad e Inclusion.

Los resultados de la fase diagnos-
tica llevaron a las siguientes lineas
de accion:

e Directriz de Diversidad de Género
y Conciliacion ENAP,

 Plan de acciones para la sensibi-
lizacion y difusion de equidad de
género y conciliacion.

e Guia para la certificacion en la
Norma Chilena 3.262 en ENAP.

A partir del documento “Directriz
equidad de género y conciliacion de
la vida laboral, familiar y personal”,
elaborado en el marco de la inicia-
tiva “Incorporacion de la Igualdad y
Equidad de Género en la Gestion de
Personas”’, se diseno la propuesta de
Politica de Equidad de Género y Con-
ciliacion ENAP, la que finalmente fue
aprobada por el Comité Corporativo
de Diversidad e Inclusion, el Comité
de Auditoria del Directorio y, en su Ul-
tima etapa, por el pleno del Directorio

en septiembre de 2017.

Especificamente, Enap Magallanes
participo en el estudio “Levantamien-
to Diagnostico de Equidad de Género
y Conciliacion en la Gestion de Perso-
nas”, llevado a cabo porla Universidad
de Chile, lo que derivo en la presen-
tacion de una propuesta de trabajo
concreta para 2018. Ademas, entre
otras iniciativas, firmoé el Decalogo de
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la Industria Minera por la Incorpora-
cion de Mujeresy la Conciliacion de la
Vida Laboral, familiar y personal.

En SIPEC, en tanto, se trabajé en ade-
cuar las politicas internas a la Ley de
Inclusion promulgada por el Estado
ecuatoriano, en lo que la empresa
asume como un desafio propio, lo que
viene a fortalecer un trabajo anterior
que ha permitido que las personas
en situacion de discapacidad ya re-
presenten en la empresa un 4% de la
dotacion.
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CALIDAD DE VIDA

Dada la relevancia que tiene para la Gerencia de Re-
cursos Humanos fortalecer la calidad de vida y bien-
estar de las personas que trabajan en ENAP, en 2017
continud el desarrollo de diversas acciones tendien-
tes, por ejemplo, a reconocer y celebrar a quienes se
desempenan en la organizacion.

En tal sentido, destacan las tradicionales festividades
de Fiestas Patrias y Navidad, en las cuales se contod
con la participacion de mas de 5.000 personas. Tam-
bién se conmemoraron el Dia Internacional de la Mu-
jer, el Dia de la Madre, el Dia del Padre y el Dia de la

Secretaria, y se organizaron celebraciones por Afos
sin Accidentes fatales y por Afos de Servicio.

Paralelamente, se volvieron a organizar las colonias

de invierno y verano, y en Magallanes, puntualmente,
se llevd a cabo la | Corrida Familiar Cerro Sombrero.

Finalmente, en Sipetrol se organizaron visitas para
hijos de trabajadores, esperando fortalecer el acerca-
miento de la familia a las operacionesy que los ninos
comprendan la importancia y complejidad de las la-
bores que realizan sus padres en ENAP,




A'CORPORATIVA
DE GESTION DE TERCEROS

Desde 2016, la Direccion de Gestion
de Terceros trabajé en conjunto con
la Organizacion Internacional del Tra-
bajo (OIT) en la elaboracién de una
Politica Corporativa de Gestion de
Terceros, con la finalidad de estable-
cer los estandares minimos entendi-
dos como |as exigencias que impone
la normativa actual y todas aquellas
acciones adicionales que puedan eje-
cutarse a favor del mejoramiento de
las relaciones laborales, condiciones
de bienestar, salud y seguridad del
trabajo, junto a las condiciones am-
bientales en los puestos de trabajo.

Para elaborar esta politica, ENAP se
basod en los estandares internacional-
mente reconocidos, establecidos en
la Declaracion Universal de Derechos

Humanos de la ONU y en los Conve-
nios de la Organizacion Internacional
del Trabajo (OIT).

Durante mas de un ano, la OIT ha
acompanado técnicamente el proceso
de diseno de esta Politica, lo que ha
permitido contar con una Vvision mMas
clara acerca de donde se presentan las
oportunidades de mejora, a partir de lo
cual se ha establecido su alcance, pos-
tulados, estandares éticos, principios,
objetivos y ambitos de trabajo.

La Politica de Gestion de Terceros
constituye la hoja de ruta que permi-
tird a ENAP avanzar certeramente en
aquellos ambitos en los que se reco-
nocen oportunidades, potenciando
asi sus unidades de negocio.

Cabe senalar que el proceso es fruto
de un trabajo liderado por el Comité
Técnico, compuesto por represen-
tantes de diversas areas y gerencias
estratégicas de ENAP, ampliamente
discutido y consensuado desde sus
unidades de negocios en distintas
instancias, en las que han participa-
do los representantes de los distintos
sindicatos y federaciones, de empre-
sas contratistasy ejecutivos de ENAP,
quienes han aportado sus ideas, ex-
periencias y soluciones.

La Politica fue presentada el 29 de sep-
tiembre de 2017 ante el Directorio de
ENAP por el director del Cono Sur Amé-
rica Latina de la Organizacion Interna-
cional del Trabajo, Sr. Fabio Bertranou.
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HITOS DE GESTION DE RELACIONES LABORALES

Mesas de Dialogo

Durante el 2017 se desarrollaron Me-
sas de Dialogo a nivel local y nacio-
nal, cuyo objetivo es generar una ins-
tancia de acercamiento a través de
canales de comunicacion formales
entre la empresa y los trabajadores,
estos Ultimos representados por sus
organizaciones sindicales, en las que
se abordan temas de interés comun,
fortaleciendo ademas las relaciones
laborales entre ambos.

A continuacion, el detalle del nUmero
de Mesas de Dialogo desarrolladas en
el periodo mayo - diciembre de 2017:

MESAS DE DIALOGO SOCIAL:
MAYO A DICIEMBRE 2017

Nivel / Unidad N°
de Negocio Sesiones
Nacional 3
Sipetrol Santiago 4
ENAP Magallanes 1
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Negociaciones Colectivas 2017

Durante el ano 2017, ENAP culmina-
ron de manera anticipada y exitosa
ocho negociaciones colectivas co-
rrespondientes a cinco organizacio-
nes sindicales pertenecientes a la
Federacion Nacional de Trabajadores
del Petroleo y Afines de Chile (FENA-
TRAPECH) y tres con sindicatos inte-
grantes de la Federacion Nacional de
Profesionales, Técnicos y Superviso-
res de Enap (FESENAP). Entre estas
agrupaciones se cuenta el Sindicato
de Sipetrol S.A., con 47 socios, cuya
fecha de vigencia de Negociacion
Colectiva es 01/07/177 — 30/06/2020;
y el Sindicato de Trabajadores Pro-
fesionales de Enap Magallanes, con
237 socios, cuya fecha de vigencia de
Negociacion Colectiva es 01/11/17 -
31/10/2020.

Desarrollo e implementacion del
Modelo de Relaciones Laborales

Durante el ano 2017 se trabajo en con-
junto con la Organizacion Internacional
del Trabajo (OIT) con el propdsito de
avanzar hacia la construccion de un

Modelo de Relaciones Laborales con
respecto a las trabajadoras y los traba-
jadores propios ENAP, tal como se Ilevo
3 cabo con las trabajadoras y los traba-
jadores en régimen de subcontratacion,
que ya cuentan con un modelo.

En una primera etapa se ha realizado
una caracterizacion de las relaciones
laborales en ENAP a partir de Ia revi-
sion de documentos, la realizacion de
focus group y entrevistas a distintos
actores que se desempenan tanto a
nivel corporativo como en las unida-
des de negocios.

Esta caracterizacion permitio identi-
ficar qué aspectos deben ser fortale-
cidos desde la gestion, cuyos antece-
dentes fueron la base para el diseno
de un Plan Diferenciado de Relacio-
nes Laborales que serd presentado
Como una propuesta a la Dirigencia
Sindical durante el ano 2018, que en-
tre sus principales sugerencias con-
templa la reestructuracion de las Me-
sas de Dialogo Social sobre Ia base de
los principios del enfoque de Dialogo
Social de la Organizacion Internacio-
nal del Trabajo (OIT).



Grupo de Trabajo ODS 8 - Red Pacto
Global Chile

ENAP encabez6 el grupo del ODS 8
(Objetivo de Desarrollo Sostenible 8)
sobre Trabajo Decente y Crecimien-
to Econdmico de Pacto Global Chile,
ademas integrado por la Mutual de
Seguridad, Parque Arauco y Grupo
EULEN.

Se programaron cinco sesiones de
formacion sobre “Relaciones Sindica-
les”, cuya exposicion estuvo a cargo
del Especialista Principal en Activi-
dades con los Empleadores de la Or-
ganizacion Internacional del Trabajo
(OIT), Lorenzo Peldez.

Codigo de Buenas Practicas Labora-
les - ACCION Empresas

Colaboracion permanente y partici-
pacion activa en la primera etapa de
la Mesa de Relaciones Laborales em-
prendidas por la Fundaciéon ACCION
Empresas. Fueron tres sesiones que
tuvieron como resultado la construc-
cion del Codigo de Buenas Practicas
Laborales, insumo que buscar trans-
formarse en una guia para la Gestion




de las Relaciones Laborales al inte-
rior de Ias organizaciones y un aporte
para el pais.

2° Estudio clima laboral para empre-
sas contratistas

En octubre de 2017 se inicid la aplica-
cion del cuestionario para el 2° Estu-
dio de clima laboral. Su objetivo fue
describir y caracterizar a las diferen-
tes empresas contratistas de ENAP
de todas las unidades de negocio, 3
través de una encuesta de barrido
censal, a partir del modelo e instru-
mento utilizado en la encuesta de
clima interna adaptada a la realidad
contratista.

La muestra total fue de 2.579 en-
cuestados. Los resultados indicaron
un 62% de respuestas positivas, supe-
rando en 5,5% los datos del primer es-
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tudio (56,5%), pasando de una clasifi-
cacion de clima laboral regularmente
malo a regularmente bueno.

En base a esto, es posible observar
que las percepciones de |los trabaja-
dores contratistas evidencian mejo-
ras en relacion con su ambiente de
trabajo y Ias relaciones interperso-
nales que desarrollan en su dia a dia.
Esto es de suma importancia para
ENAP, porque el clima laboral es un
factor que aporta al mejoramiento de
los resultados de una organizacion y
es clave en la determinacion de la cul-
tura organizacional.

Seminarios de didlogo social

Con el fin de incentivar el didlogo so-
cial con las Federaciones Contratis-
tas, se realizaron durante 2017 diver-
sos talleres en las distintas unidades

de negocio de ENAP, entre ellos, el
Seminario de Capacitacion FENA-
TRASUB / FESES, realizado en mayo
del 2017 en conjunto con la OIT en
su sede en Santiago, con la partici-
pacion de 20 dirigentes sindicales de
Federacion y Sindicatos Bases, donde
se abordaron diversos topicos de dia-
logo social, trabajo decente, certifica-
cion, entre otros.

Programa para desarrollo de
empresas contratistas en Relaciones
Laborales

Con el fin de incrementar, desarrollar
y potenciar el nivel de productividad,
competitividad e innovacion de las
empresas contratistas de ENAP, du-
rante 2017 se ejecutod el "Programa de
Desarrollo de Empresas Contratistas
en Relaciones Laborales”, en conjun-
to con Fundacion Chile, en el que se



realizd un diagnoéstico de |as capa-
cidades de gestion de las empresas,
para luego detectar oportunidades de
mejora y entregar nuevas competen-
ciasy herramientas concretas que les
permitan avanzar en este ambito.

Auditorias Laborales

Durante el ano se realizaron un total
de 87 auditorias laborales (preventi-
vas y de seguimiento) a los contratos
vigentes de las empresas contratistas
que prestan servicios en las distintas
unidades de negocio de ENAP. Las
auditorias ejecutadas se incrementa-
ron en un 14,4%.

Las observaciones asi levantadas se
entregaron formalmente a la empre-
s3 contratista con la finalidad de que
pueda gestionar y subsanar los in-
cumplimientos detectados. Como re-
sultado de esta gestion, se han incre-
mentado los resultados en un 7,67%
en relacion al ano anterior y en un
25% respecto a 2015.

Certificacion de obligaciones
laborales

El 2017 fue el segundo ano de ope-
racion del contrato de certificacion
laboral bajo la administracion técnica
de Ia Direccion de Gestion Terceros.

En Enap Magallanes se realizaron me-
sas de trabajo colaborativas entre Ias
areas de Abastecimiento, Legal, Con-
trol de Egresos y la Direccion de Ges-
tion Terceros, con el fin de optimizar
y mejorar la retroalimentacion de in-
formacion que existe entre las areas
participantes.

Anticipacién y seguimiento de la
conflictividad sindical

A través de los Informes de Conflicti-
vidad y de las reuniones quincenales
periodicas y permanentes del equipo
de la Direccion de Terceros, se desa-
rrollan analisis y gestiones para res-
guardar la continuidad operacional
de ENAP, anticipando y mitigando
focos de conflictividad propios de las
dinamicas y relaciones entre organi-
zaciones sindicales, empresas contra-
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tistas y empresa mandante. Lo ante-
rior, ademas de abordar estrategias,
informar y coordinar con |as areas re-
lacionadas las acciones a seqguir.

Anexos laborales

El ano 2017 se dio continuidad al
trabajo de estandarizacion de los
Anexos Laborales entre
des de negocio de ENAP, iniciado el
ano 2016. Sumado a lo anterior, se
adecuaron estos documentos 3 los
cambios o modificaciones de Ia nor-
mativa laboral vigente (Ley 20.984
sobre Trabajos Pesados, alcances por
la introduccion de la nueva Reforma
Laboral y otras).

las unida-

En el ¢ltimo trimestre, estos instru-
mentos se han actualizado conforme
3 los nuevos Acuerdos Marco suscri-
tos con las Federaciones de Trabaja-
dores Contratistas.
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MERCADO INTERNACIONAL DEL PETROLEO

PRECIO DEL PETROLEO CRUDO

Durante 2017, el precio del petroleo
crudo marcador mundial Brent ICE
registro un promedio de 54,8 dola-
res por barril (USS/bbl) en la Bolsa
Intercontinental de Londres, un 22 %
mayor respecto al promedio del ano
2016 (45,1 USS/bbl).

Estaimportante recuperacion del pre-
cio se explica principalmente como
el resultado positivo de la estrategia
tomada por la OPEP (Organizacion
de Paises Exportadores de Petroleo)
y otros paises productores como Ru-
sia, a fines del ano 2016, con el fin
de disminuir la sobreoferta mundial
que imperaba. Esta sobreoferta, que

comenzo el 2014 y se prolongd a lo
largo de 2016 y primer semestre del
2017, habia llevado el precio del Brent
a niveles de 27,5 USS/bbl.

En particular, de acuerdo a estimacio-
nes preliminares del Departamento de
Energia de los Estados Unidos (Short
Term Energy Outlook, enero 2018) el
consumo mundial de petrbleo alcan-
z0 los 98,4 millones de barriles por
dia (MM bpd) en 2017, mientras que la
oferta mundial fue 97,9 MMbpd, ge-
nerandose en consecuencia una dis-
minucion de inventarios, a nivel mun-
dial, de 0,7 MMbpd, respecto de 2016.

Mercado Mundial del Petréleo 2017 (Cifras en millones de barriles diarios)

Ene-Dic 2017 Ene-Dic 2016 Variacion

DEMANDA 98,39 96,95 1,44

OECD 471 46,75 0,36

NO-OECD 51,28 50,20 1,07

OFERTA 97,97 97,21 0,75

Norteameérica 22,69 21,94 0.75

Resto NO-OPEP 35,97 36,04 -0,07

LGN y Condensados OPEP 6,84 6,55 0,29

Crudo OPEP 3247 32,68 -0.21 Fuente: Departamento de Energia de EE.UU.,
INVENTARIOS -0,4 0,3 -0,7 “Short Term Energy Outlook January 2018”
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A inicios del ano 2017, el precio del
crudo oscilaba en torno a los 55 USS$/
bbl, luego de que Ia OPEP y Rusia die-
ran senales de cumplimiento a los re-
cortes de produccion acordados en
noviembre del ano anterior por todo
2017. Durante el primer trimestre del
ano los precios se mantuvieron alre-
dedor de este nivel. Ya en marzo el
mercado empieza a manifestar pesi-
mismo por el creciente numero de rigs
de shale oil en EE.UU., lo cual genera-
ba una amenaza para la ansiada dis-
minucion de la sobreoferta mundial.

A inicios de abril, EE.UU. Ilevd a cabo
un ataque con misiles en Siria a raiz
del ataque con armas quimicas per-
petrado por el gobierno sirio contra
sus propios civiles. Si bien la produc-
cion de crudo por parte de Siria es
menor, su posicion cercana a Irak y
Turquia hizo que el mercado tomara
en cuenta este suceso. Posteriormen-
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te, este impulso en los precios se em-
pez0 a revertir, una vez que comenza-
ban a surgir preocupaciones en torno
al equilibrio de mercado, producto de
un continuo crecimiento de la indus-
tria del shale oil en EE.UU., acompa-
nado de un menor cumplimiento de
los recortes comprometidos y una re-
cuperacion productiva que empezo a
exhibir Libia, pais perteneciente a la
OPEP y eximido de los recortes.

A finales de mayo, la OPEP y Rusia tra-
taron de detener esta presion sobre
los precios a través de la extension
de recortes hasta marzo de 2018. Sin
embargo, esto finalmente termind por
deprimir los precios al generar dudas
sobre su cumplimiento y mantener en
lineas generales las mismas condicio-
nes del acuerdo suscrito para la prime-
ra mitad del presente ano. A pesar de
que Arabia Saudita comprometia su
credibilidad al expresar que los nue-

vOs recortes se verian reflejados en las
exportaciones hacia EE.UU,, |3 falta de
senales, como aumentar las cuotas de
recortes, no revirtio la tendencia.

Bajo este contexto, a inicios de julio la
OPEP y Rusia dieron una importante
senal en San Petersburgo. Acordaron
recomendar una prorroga de la po-
litica de recortes en caso de que no
se consiguiera estabilizar el mercado
y Arabia Saudita se comprometid a
continuar limitando sus exportacio-
nesa 6,6 MMbd, su menor nivel desde
octubre de 2014 y 1 MMbd menos que
lo realizado hace un afno.

A finales de agosto, y hasta finales de
ano, comenzaron a surgir relevantes
disrupciones en el mercado interna-
EE.UU. impuso importantes
sanciones econdomicas a8 Venezuels,
las que -entre otros aspectos- prohi-
bian a empresas y personas estadou-

cional.



nidenses transar bonos con el gobier-
no soberano y PDVSA.

Por otra parte, la llegada efectiva del
Huracan Harvey a la Costa del Golfo
tuvo efectos significativos en los pre-
cios del crudo y sus derivados. Las
inundaciones vy las fallas de energia
ocasionadas por el huracan redujeron
la capacidad de refinacion de EE.UU.
en alrededor de 4,25 MMbd, lo que
equivalia a un 22% del total de su ca-
pacidad. A finales de septiembre, un
referéndum independentista al norte
de Irak gener6 disputas entre arabes
y kurdos en zonas que concentran im-
portantes reservas de petroleo.

A inicios de noviembre, acontecid
una detencidén masiva en Arabia Sau-
dita liderada por el principe heredero
Mohammed Bin Salman contra altas
autoridades saudies. Once principes
y diversos funcionarios de gobierno
fueron detenidos por Bin Salman, co-
nocido defensor de la extension de
los recortes de produccion para todo
el ano 2018.

En diciembre de 2017, una fuga detu-
vo las operaciones en el oleoducto de
Forties por el cual pasa cerca del 40%
de la produccion britanica del Mar del
Norte. Similarmente, una explosion
en un importante oleoducto de Libia
redujo su produccion en 100 Mbd.

Pese a que las disrupciones fueron
un factor relevante en la evolucion
de los precios, la decision de la OPEP
y Rusia de extender los recortes por

Precio Diario Crudo Brent ICE 2017
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todo el 2018 fue el principal factor
que explico el alza sostenida que ex-
hibio el crudo en el mes de diciembre
y que le permitid superar los 65 USS/
bbl.
noviembre, no s6lo acordaron exten-
der, sino también se decidio limitar la
produccion combinada de Nigeria y
Libia, que habian estado exentos de
recortes debido a disturbios que ha-
bian afectado su produccion.

En reunion celebrada el 30 de

Explosion
oleoducto de
Libia reduce
duccion
Detienen por S e
7 corrupcion en 100 Mbd
a principes SRICE
de Arabia
Saudita.
65
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Rigs en EE.UU EE.UU kurdo al
se sitban en 631  perpetra OPEP y externos norte de
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2 e tienden  Porfuga
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:urrencpolrrtr!sento produccion Reuniéon OPEP y externos.
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PRECIO DE LOS PRODUCTOS EN LA
COSTA DEL GOLFO

En el mercado internacional de la cos-
ta estadounidense del Golfo de Méxi-
co (Costa del Golfo, en adelante), los
precios de los distintos combustibles
aumentaron durante el ano 2017 en
relacion con 2016, siguiendo a gran-
des rasgos la trayectoria del precio
del crudo Brent ICE.

El precio de la gasolina promedi6 67,7
USS/bbl en 2017, aumentando asi en
19% respecto de 2016. El precio de la
gasolina aumento en linea con el pre-
cio del crudo. Durante este ano los in-

ventarios de gasolinas terminadas en
EE.UU. disminuyeron en 2,3 MMbls,
ubicdndose en niveles promedio de
los Ultimos cinco anos. Por otra parte,
la demanda en EE.UU. experimentd
un aumento de 185 Mbd.

En el caso del precio del diésel, el pro-
medio de 2017 fue 68,6 US$/bbl, esto
es, 23 % mayor al promedio de 2016.
El precio del diésel aumentoé en linea
con el precio del crudo, y durante
este ano los inventarios de diésel en
EE.UU. disminuyeron en 22,9 MMbbls

Precios Internacionales Productos 2017
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situandose en niveles promedio de
los Ultimos cinco anos. Asimismo, |a
demanda en EE.UU. experimentd un
aumento de 185 Mbd.

Es importante destacar el efecto que
tuvo el Huracan Harvey en los precios
de estos productos. En particular, la
produccion de derivados se vio debili-
tada, asi como también el suministro
de éstos a través del oleoducto Colo-
nial, el cual conecta Texasy Louisiana
con la costa este de EE.UU. En este
contexto, caracterizado por el cierre
de refinerias en todo Texas — inclu-
yendo las de mayor capacidad -, los
productos se volvieron mas escasos,
lo que impulsd sus precios.

Por su parte, el precio del fuel oil N°
6 registréo un promedio de 46,1 USS/
bbl durante 2017, con un aumento de
44 % con respecto a 2016. El precio
del fuel oil N°® 6 aumentd en mayor
proporcion que el crudo, debido a un
repunte de la demanda en los merca-
dos asiaticos para combustibles mari-
nos, sumado a8 una menor produccion
en refinerias rusas por mantenciones
no programadas, factor que movilizd
exportaciones desde el mercado nor-
teamericano hacia Asia y Europa.



GESTION DEINVERSION 2

Y FINANCIAMIENTO™

La inversion alcanz6 a USS$218 millo-
nes, distribuida en los siguientes pro-
yectos:

ARGENTINA

La inversion de ERP en este pais se
concentrd en:

AN

Pampa del Castillo-La Guitarra (Pro-
yecto de Explotacion. ENAP Sipetrol
es operador, con un 100% de partici-
pacion).

Durante 2017 no se realizaron activida-
des de perforacion, sélo se ejecutaron
22 reparaciones de pozos (workover).

Campamento Central-Canadon Perdi-
do (Proyecto de Explotacion. ENAP Si-
petrol tiene un 50% de participacion).

Durante 2017, la campana de perfora-
cion programada no se realizo, debido
3 la demora en la construccion de la
multi-locacion por conflictos con la
comunidad. Se ejecutaron cinco re-
paraciones de pozosy una conversion
(workover).

Para 2018 se contempla la perfora-
cion de un pozo y actividades de recu-
peracion secundaria.
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AREA MAGALLANES
PROYECTO INCREMENTAL AREA
MAGALLANES (PIAM)

Durante 2017, se cumplieron etapas
clave, como la ingenieria, la moviliza-
cion del soporte marino para modifi-
car el top side de la AM2, el tendido y
conexion del nuevo ducto submarino,
y la ejecucion de las obras civiles para
el montaje de la nueva planta de com-
presion, entre otros.

Para 2018 se espera la finalizacion
del Proyecto PIAM.
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ECUADOR

La inversion de E&P en Ecuador se
concentro en los Bloques Mauro Da-
valos Cordero (MDC), Paraiso Biguno
Huachito Intracampos (PBH-I) y Blo-
que 28 (Proyecto de Exploracion vy
Explotacion. ENAP SIPEC es operador
con 100% de participacion).

El presupuesto original del afno 2017
en MDC consideraba inversiones por
MM USS$18 que incluian los compro-
misos adquiridos en el contrato mo-
dificatorio niUmero 3. Posteriormente
este presupuesto fue incrementado
con actividades de agregacion de
valor hasta alcanzar la suma de MM
USS$46,4.

Durante 2017, se realizaron las si-

guientes actividades:

» Perforacion de siete pozos produc-
tores. Los cuales fueron perforados
con tecnologias que aseguraron la
incorporacion temprana de la pro-
duccion y la estimulacion de los re-
servorios para completarlos, lo que
permitié obtener dos reconocimien-
tos en el ano:

- En el pozo MDC-25, por ser la pri-
mera corrida en el Ecuador con
una sola broca perforando for-
maciones desde Orteguaza hasta
Hollin en seccion 12 Ya.

- En el pozo MDC-28 , récord de
perforacion en 17,4 dias.

» Trabajos de reacondicionamiento y
ampliacion de plataformas vy facili-
dades que soporten |a operacion de
los nuevos pozos.

» Actualizacion de los modelos estati-
cos y dinamicos del bloque, que die-
ron el sustento para la negociacion
de la tarifa incremental del proyec-
to de recuperacion secundaria.

Para el ano 2018 se considera la per-
foracion de seis pozos (cuatro de de-
sarrollo y dos de avanzada), los cuales
forman parte de Ias inversiones pro-
puestas para la nueva renegociacion de
tarifa incremental que se estan llevan-
do a cabo con el Estado Ecuatoriano.



Paraiso Biguno Huachito Intracam-
pos (PBH-I) Proyecto de Exploracion
y Explotacion. ENAP SIPEC es opera-
dor con 100% de participacion.

Durante el 2017 se realizaron las si-
guientes actividades en el campo In-
chi del Area Intracampos:

* Perforacion del pozo Inchi C-3.

» Construccion de via y plataforma en
Inchi C.

e Construccion de un puente en la via
de acceso a la plataforma Inchi C.

» Conversion de pozo Inchi A8 de pro-
ductor a inyector.

e I[ncorporacion y puesta en marcha
de separador de Inchi para uso en
generacion a gas.

e Construccion de tanque de lavado
para 5.000 bls de capacidad y bota
de gas, mas obras civiles en la plata-
forma Inchi B.

Consorcio Bloque 28 (Proyecto de
Exploracion y Explotacion. EOP Ope-
raciones Petroleras S.A. es operador,
con 42% de participacion).

Durante 2017 se realizaron activida-
des de inversion exploratoria que in-
cluyen:

* Inicio de actividades referentes a la
realizacion del Estudio de Impacto
Ambiental para la obtencion de la
Licencia Ambiental, previo a la per-
foracion del pozo exploratorio.

» Se concluyo6 la perforacion de pozo
estratigrafico con el objetivo de re-
ducir el riesgo geologico del pros-
pecto mirador.

» Se realiz6 el analisis de nucleos ob-
tenidos del pozo estratigrafico.

» Ejecucion del programa de relacio-
namiento comunitario.

Para 2018, se tiene planificado la
construccion de vias de acceso y pla-
taforma para la perforacion de pozo
exploratorio comprometido contrac-
tualmente.
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EGIPTO

La inversion de E&P en este pais se
concentro en:

East Ras Qattara (Proyecto de Explo-
tacion y Exploracion. ENAP Sipetrol
es operador, con 50,5% de participa-
cion del Consorcio Contratista, el que,
3 su vez, desarrolla comercialmente
este blogue mediante un joint ventu-
re con EGPC, donde cada parte parti-
cipa con un 50%).

En noviembre de 2016 se inauguro el
oleoducto que estaba en construc-
cion (87 km), con una capacidad para
transportar 30.000 barriles diarios. La
inversion fue de MM USS$11,2 (50,5%).

Durante el 2017 no se realizd cam-
pana de perforacion a la espera de la
aprobacion de los permisos militares.

Para 2018, se prevé la perforacion de
tres pozos de desarrollo y dos pozos
exploratorios.
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ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO

Enap Sipetrol S.A. realiza directs, o en
asociacion con terceros, fuera del terri-
torio nacional, actividades de explora-
cion, explotacion o beneficio de yaci-
mientos que contengan hidrocarburos.

Las actividades de Enap Sipetrol S.A.
son realizadas en dos segmentos, a)
Ameérica Latina, que incluye operacio-
nes de exploracion y explotacion de
hidrocarburos, Argentina y Ecuador
y b) Medio Oriente y Norte de Africa
(MENA), que incluye operaciones de
exploracion y explotacion de hidro-
carburos en Egipto.

En ambos segmentos se constituyen
filiales y sucursales para realizar las
operaciones necesarias del negocio
de la Sociedad segun se senala a con-
tinuacion:
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A) EXPLOTACION
(3) Area Magallanes - Argentina

Con fecha 4 de enero de 1991, So-
Petrolera S.A.
(luego de varias transformaciones,
hoy Enap Sipetrol Argentina S.A) vy
Yacimientos Petroliferos Fiscales So-
ciedad del Estado (luego de varias
transformaciones, hoy YPF S.A.) cele-
braron un contrato de Unién Transi-
toria de Empresas (UTE), con el obje-
to de ejecutar trabajos de desarrollo
y explotacion de hidrocarburos en
Area Magallanes, bloque ubicado en
la boca oriental del Estrecho de Ma-
gallanes, Argentina.

ciedad Internacional

Enap Sipetrol Argentina S.A. como
operador de esta concesion, es res-
ponsable de ejecutar todas las opera-
cionesy actividades en esta area.

Con fecha 17 de noviembre de 2014,
la Sociedad, representada por su Ge-
rente General y el Presidente y CEO
de YPF, firmaron un acuerdo para
extender la Union Transitoria de Em-
presas (UTE), que ambas companias
comparten en partes iguales en el

Area Magallanes, en el sur de Argenti-
na. Este acuerdo, permite extender el
plazo de amortizacion de las reservas
probadas.

El gobierno argentino dio a conocer
en el mes de enero de 2016 la Deci-
sion Administrativa N°1 por la cual
el Estado Nacional extendid por 10
anos la Concesion de Explotacion de
Hidrocarburos que YPF mantiene en
la zona off shore (Costa Afuera) Area
Magallanes.

En 2017, la filial celebrdé 26 anos de
permanencia ininterrumpida en la
Republica Argentina. En el marco de
la Politica de Integracion Energética
acordada entre Argentina y Chile, el
Proyecto Incremental Area Magalla-
nes (PIAM) ha sido relevante. Con una
inversion de MM US$277, ya se cum-
plieron etapas clave, como el tendido
de un nuevo ducto submarino, des-
de la costa a la plataforma AM2; el
montaje de compresores en la nueva
planta que se termind de construir en



la zona de Faro Virgenes, y se estan
concluyendo una serie de adecuacio-
nes sobre las plataformas off shore.

Este proyecto permite incrementar
en mas de 60% la produccion de gas
natural -pasando de 1,2 a 2 millones
de m?/dia-; y en 25% la produccién de
petroleo crudo asociado -de 2500 a
3150 bbl/dia - en esa area de explo-
tacion. En tan solo 18 meses, se logro
llevar a cabo la ingenieria, Ia moviliza-
cion del soporte marino para modifi-
car el top side de la AM2, el tendido y
conexion del nuevo ducto submarino,
y la ejecucion de las obras civiles para

el montaje de la nueva Planta de com-
presion, entre otros.

(b) Campamento Central - Cafiadén
Perdido - Argentina

En diciembre de 2000, Enap Sipetral
S.A. (luego Enap Sipetrol Argentina
S.A)) firmd con YPF S.A. un acuerdo
a través del cual este Ultimo cede y
transfiere a Enap Sipetrol Argentina
S.A. el 50% de la concesion que YPF
S.A. es titular para la explotacion de
hidrocarburos sobre las areas deno-
minadas Campamento Central - Cana-
don Perdido, en |a provincia de Chu-

but - Republica de Argentina, que se
rige por la Ley N° 24,145 y sus normas
complementarias y reglamentarias,
siendo YPF S.A. quien realiza las labo-
res de operador de esta concesion.

Con fecha 26 de diciembre de 2013,
YPF S.A. y Enap Sipetrol Argentina
S.A. obtuvieron de parte de la provin-
cia del Chubut la extension de esta
concesion de explotacion por un pla-
z0 adicional de 10 anos hasta 2027,
que puede ser extendido por un ejer-
cicio adicional de 20 anos, hasta el 14
de Noviembre del ano 2047.
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(c) Pampa del Castillo - Argentina

Con fecha 25 de septiembre de 2001,
Pecom Energia S.A. cedido a Enap Si-
petrol Argentina S.A. el 100% de los
derechos de la concesion de explo-
tacion del area hidrocarburiferas
denominada Pampa del Castillo - La
Guitarra, localizada en la provincia de
Chubut, Argentina. Con fecha 15 de
Mayo de 2015 se firmo la extension
de la Concesion por otros 10 anos, con
vigencia hasta noviembre de 2026, y
con una opcion adicional de prorroga
por 20 anos mas.

Con fecha 1 de Octubre de 2015, la
Legislatura de la Provincia del Chu-
but ratifico el Acuerdo de extension
de la Concesion de Explotacion del
Area Pampa del Castillo-La Guitarra,
el cual fue firmado el 15 de mayo de
2016 entre Enap Sipetrol Argentina y
la Provincia.

A partir de ello, la compania obtiene
formal y definitivamente la extension
de la Concesion por 10 anos, con Vi-
gencia hasta noviembre de 2026, con
una opcion adicional de prorrogar su
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permanencia como operadora en el
Area por 20 afos mas.

Asimismo, y como parte del acuerdo
firmado, Enap Sipetrol Argentina y la
empresa provincial estatal de ener-
gia Petrominera Chubut conformaran
una Union Transitoria de Empresas
donde un 12% de participacion de la
Concesion estard en manos de la em-
presa provincial, mientras que el 88%
restante estara en manos de Enap
Sipetrol Argentina, quien continuara
siendo la operadora del Area.

(d) Cam 2A Sur - Argentina

En decision administrativa N° 14 del
29 de enero de 1999, se adjudico en
favor de YPF y Enap Sipetrol Argen-
tina S.A. el Permiso de Exploracion
sobre el Area "Cuenca Austral Marina
2/A SUR" (CAM 2/A SUR). Con fecha 7
de octubre de 2002, Enap Sipetrol Ar-
gentina S.A. (Operador) e YPF S.A. ce-
lebraron un Acuerdo de Union Transi-
toria de Empresas (UTE), ubicada en
las Provincias de Tierra del Fuego.

La concesion de explotacion tiene un
plazo de 25 anos (vencimiento 2028),

el cual puede ser extendido por un
plazo adicional de 10 anos.

(e) Bloque Mauro Davalos Cordero
(MDC) - Ecuador

(Proyecto de Explotacion y Explora-
cion. Enap SIPEC es operador, con
100% de participacion)

Este bloque ubicado en
amazonica

la region
de Ecuador, opera bajo
la modalidad de prestacion de servi-
cios al estado ecuatoriano. Este con-
trato fue suscrito el 23 de noviembre
de 2010 vy tiene vigencia desde el 1
de enero de 2011 hasta diciembre de
2025.

En MDC se han desarrollado proyec-
tos de Recuperacion Secundaria.

Durante el 2016 se inicié un proceso
de renegociacion con la Secretaria de
Hidrocarburos (SHE) que logro la am-
pliacion del plazo del contrato desde
el ano 2025 al 2034 y un incremento
de la tarifa de produccion incremen-
tal de USSS/Bbl 18,66 a USSS/BbI
20,62 a cambio de inversiones en el
pozo sidetrack MDC-12 que se realizo



durante el 2016 y el compromiso de
2 pozos productores y uno inyector
para el 2017. Este nuevo contrato en-
tré en vigencia con fecha efectiva el
4 de Enero de 2017.

Actualmente se continUa con las ac-
tividades de perforacion en el bloque,
durante el 2017 se perforaron seis po-
zos productores (MDC-25, MDC-28,
MDC-29, MDC-30, MDC-26, MDC-31)
y un pozo inyector (MDC-27 WIW).

(f) Bloque 28 - Ecuador

Con fecha abril de 2015 la Empresa
firmo un contrato, suscrito enla forma
de Consorcio, conformado por ENAP
SIPEC, la petrolera estatal ecuato-
riana Petroamazonas y Belorusneft,
otorga el derecho a ENAP SIPEC a
realizar como operador, actividades
exploratorias de manera secuencial,
es decir, a ir comprometiendo mas
inversiones en funcion de los resulta-
dos que se vayan obteniendo.

Durante el 2016 se perforé un pozo
estratigrafico Apangora-1, junto con
la construccion de las vias de acceso
a dicho pozo. Ademas se adquirieron

terrenos para plataforma, mas vias de
acceso para locacion de pozo explo-
ratorio y finalmente se realizaron ac-
tividades comunitarias.

(g) East Rast Qattara - Egipto

En el marco del proceso de licita-
cion para el ano 2002, abierto por la
Compania General Petrolera Egipcia
(EGPC) para presentar ofertas para di-
versos bloques en el Western Desert,
la filial Sipetrol International S.A., en
conjunto con la empresa australiana
Oil Search Ltd., se adjudico con fecha
16 de abril de 2003, el Bloque East
Ras Qattara.

El contrato se firmo el 30 de marzo
de 2004 ante el Ministerio de petro-
leo egipcio, con una participacion de
Sipetrol International S.A., sucursal
Egipto, del 50,5% (Operador) y de Oil
Search Ltd., 49,5%.

En Diciembre de 2007, se dio inicio a
la etapa de explotacion y en Agosto
de 2008 la empresa Australiana Oil
Search Limited materializd la venta
de la totalidad de su participacion a
Kuwait Energy Company.
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Las actividades en el bloque han sido
exitosas, agregandose 9 descubri-
mientos a la fecha. Esto ha permitido
incrementar las reservas de crudo en
el area.

Actualmente contintan |as activida-
des en el bloque.
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B.- EXPLORACION

(3) E2(ExXCAM 3y CAM 1) -
Argentina

El Area CAM-1 (Cuenca Austral Marina
1) fue adjudicada con fecha 4 de sep-
tiembre de 2003 a las empresas Enap
Sipetrol Argentina S.A. y Repsol-YPF
S.A., por la Secretaria de Energia del Mi-
nisterio de Planificacion Federal, Inver-
sion PuUblica y Servicios, quien acepto
la oferta realizada por las empresas du-
rante el Concurso Publico Internacional
convocado para esta licitacion.

El drea se encuentra ubicada en el
océano Atlantico en la zona austral
de Argentina y es contigua a otras
concesiones donde actualmente
Enap Sipetrol Argentina S.A. explora
y produce hidrocarburos.

Enap Sipetrol Argentina S.A. e YPF
conformaron una Union Transitoria
de Empresas (UTE), destinada a rea-
lizar exploraciones de hidrocarburos
en esta area y proceder a su explota-
cion comercial en caso que las explo-
raciones fueran exitosas.

Durante el mes de octubre de 2005 I3
Sociedad recibid6 una comunicacion

de la Secretaria de Energia, mediante
la cual informa a Enap Sipetrol Argen-
tina S.A. que el area de explotacion
CAM-1 seria registrada a nombre de
ENARSA (empresa propiedad del Es-
tado Nacional). Esto Gltimo sustenta-
do en el hecho que el area habia sido
adjudicada a Enap Sipetrol Argentina
S.A. e YPF S.A. durante el ano 2003
porla Secretaria de Energia, pero que
se encontraba pendiente la decision
administrativa del Poder Ejecutivo
Nacional que la aprobara.

Con fecha 26 de septiembre de 2006,
se suscribid un convenio de asocia-
cion entre ENARSA, Enap Sipetrol
Argentina S.A. e YPF S.A. mediante el
cual las partes acordaron suscribir un
contrato de UTE, cuya participacion
de cada uno es de un 33,33%. ENAR-
SA, como titular del area CAM 1 (en
adelante E2), aporta este bloque vy
Enap Sipetrol Argentina S.A., en con-
junto con YPF S.A., aportan el bloque
CAM 3. Formalmente Enap Sipetrol y
Repsol YPF revirtieron el blogue CAM
3 3 la Secretaria de Energia para su
posterior adjudicacion por parte de
ésta al nuevo consorcio.
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En el marco del convenio celebra-
do entre ENARSA, YPF S.A. y Enap
Sipetrol Argentina S.A. para la ex-
ploracion, desarrollo y eventual ex-
plotacion conjunta de la nueva area
E2, la Secretaria de Energia acepto
transferir 3 ENARSA el area CAM-3, la
cual junto con la ex area CAM-1 inte-
gra la mencionada area E2, objeto del
convenio. Asimismo, la Secretaria de
Energia aceptd compensar las inver-
siones pendientes comprometidas en
el area CAM-3 con el compromiso de
perforar un segundo pozo de explora-
cion dentro de la nueva area E2.

Las partes suscribieron con fecha 30
de junio de 2008, el Contrato de Unidn
Transitoria de Empresas para la Explo-
racion y Explotacion de Hidrocarburos
en el Area E2, a fin de regular los dere-
chos y obligaciones entre Enap Sipe-
trol Argentina S.A., YPF S.A. y Energia
Argentina S.A. (ENARSA) en su calidad
de socios y coparticipes en la explora-
cion y explotacion del area E2.

El plazo de duracion de esta UTE ven-
ce el 25 de septiembre de 2023.
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(b) Bloque Paraiso Biguno Huachito
e Intracampos (PBH-I) - Ecuador

En el bloque PBH se han realizado ac-
tividades de perforacion con buenos
resultados. En 2013, se renegocio el
contrato y se mejoraron las tarifas en
el bloque, lo que permitid perforar 4
pozos de desarrollo adicionales.

Durante el 2014 se realizb |a perfora-
cion de 2 pozos de desarrollo (Hua-
chito-4 y Paraiso-24), obteniéndose
buenos resultados. Durante el 2015,
se perforaron 2 pozos de desarrollo
(HUA-05, PS0-25), siendo el primero
de estos declarado seco. En abril de
2015 se firmo la extension del contra-
to hasta el 2034,

Durante el 2012 en el bloque Intra-
campos, se realizdé una sismica 3D y
en el 2013 comenz6 la perforacion
del primer pozo exploratorio (Inchi)
la cual finalizd el 2014 con resultados
exitosos. Posteriormente, se continud
con la perforacion del segundo explo-
ratorio (Copal) el cual fue cerrado de-
bido al bajo aporte de produccion.
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Con fecha abril de 2015 |a Empresa
firmo un contrato con Gobierno del
Ecuador, que corresponde a una ex-
tension de la vigencia del Bloque Pa-
raiso Biguno Huachito e Intracampos
(PBHI) hasta el afno 2034. Durante el
2015, se perforaron 2 pozos de desa-
rrollo (Inchi A-4 e Inchi A-5) con bue-
nos resultados y durante el 2016 se
perforaron 4 pozos exitosos de desa-
rrollo y avanzada (Inchi B-2, Inchi B-6,
Inchi B-7 e Inchi A-8).

A fines de 2016 dado un buen esce-
nario econémico se logro adelantar la
perforacion de los pozos productores
Inchi B-6 e Inchi B-7 que se encontra-
ban comprometidos en el programa
de 2017. Actualmente se continUa
con las actividades de perforacion en
el bloque.

Durante julio de 2017 se perforo el
pozo Inchi C-3, el que se encuentra
en pruebas de produccion con resul-
tados positivos.

Egipto

En 2017 se postergd la campana de
perforacion a la espera de los permi-
sos militares, los que ya se encuen-
tran aprobados. Para 2018, se preve la
perforacion dos pozos exploratorios.



SINTESIS DE RESULTADOS

Enap Sipetrol S.A., tuvo en 2017 una
utilidad de USS 12,4 millones, que se
compara con los USS 25,5 millones
obtenidos al 31 de diciembre de 2016.
Por otra parte, el EBITDA alcanzd a
USS 148,5 millones, superando los
USS 135,6 millones obtenidos al 31 de
diciembre de 2016.

El patrimonio de Enap Sipetrol S.A.
llega a USS 621,8 millones superando
los USS 609,6 millones obtenidos al
31 de diciembre de 2016.

El Margen Bruto de Enap Sipetrol
S.A. tuvo una variacion negativa de
USS 1,1 millones respecto al ejerci-
cio anterior, explicado por menores
ingresos de crudo por menores volu-
menes 3 venta y mayores costos de
lifting en Argentina. Lo anterior fue
compensado positivamente en parte

con aumento de ingresos y margenes
de Ecuador por mayor produccion de
NUevos pozos y un mayor margen en
Egipto debido a menores costos de
lifting y menores costos de transpor-
te asociados al funcionamiento del
pipeline,
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ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordina-
rias totales consolidados alcanzaron
a USS 379,5 millones al 31 de diciem-
bre de 2017, los cuales se comparan
con USS$ 386,5 millones en el ejerci-
cio 2016.

Los ingresos de actividades ordina-
rias disminuyeron en USS$ 7,0 millo-
originado principalmente en
Argentina, que presenta una dismi-
nucion de USS 30,9 millones, debido
principalmente a menores ingresos
de crudo por menor volumen (-23% vs
2016), e incentivos a la exportacion
que no aplicaron para el 2017. Asimis-
mo, Egipto presenta una disminucion
de USS 2,2 millones debido a menor
volumen (-19% vs 2016).

nes,

Lo anterior, se ve contrarrestado con
Ecuador, que tiene un aumento de
USS 26,2 millones asociados a PBH-I
y MDC, por mayor produccion versus
el ano anterior (+23% y +20%, respec-
tivamente).
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COSTOS DE VENTAS

Los costos de ventas de Enap Sipetrol
S.A., al 31 de diciembre de 2017, dismi-
nuyeron en USS 5,9 millones, mante-
niéndose el margen de beneficio bru-
to en 30%, al igual que en el ejercicio
anterior.

MARGEN BRUTO

Al 31 de diciembre de 2017 hubo una
disminuciéon en el margen bruto res-
pecto del ejercicio 2016, de USS 1,1
millones (1,0%), principalmente, por
menores ingresos de 1,8%. En tanto,
los menores costos de venta disminu-
yeron en un 2,2%.

La variacion del Margen Bruto de US$S
-1,1 millones respecto al ejercicio an-
terior es producto de una disminu-
cion en el margen en Argentina, don-
de hubo menores ingresos de crudo
por menores volUmenes a venta. Lo
anterior fue compensado por aumen-
tos en ingresos y margen de Ecuador
de USS 22,2 millones, por mayor pro-
duccion (+21% vs 2016) y un mayor
margen en Egipto, de USS 4 millones,
debido a menor lifting cost y meno-
res costos de transporte asociados al
funcionamiento del pipeline.



VARIACIONES OTROS RUBROS

Los Otros gastos por funcién aumen-
taron USS 40,6 millones, al pasar de
USS$22,7 millones al 31 de diciembre
de 2016 a USS 63,3 millones, al 31
de diciembre de 2017, principalmen-
te, debido al impairment realizado en
Argentina por Pampa del Castillo-La
Guitarra de USS 34,4, y deterioro por
USS 21,8 millones en Campamento
Canadon Perdido (CCCP).
Esto fue compensado parcialmente
por la provision incobrables realizada
en el ano 2016, por USS 13,8 millones,
en ENAP Sipetrol Argentina S.A.

Central

Los costos financieros presentaron
una disminucién de US$ 9,4 millones
respecto al ejercicio 2016, al pasar de
USS 17,6 millones al 31 de diciembre
de 2016 a USS 8,2 millones al 31 de di-
ciembre de 2017, debido principalmen-
te a la obtencion de menores tasas en
los créditos pactados en el ejercicio
2017, por USS 4,7 millones, respecto
de 2016 (por la utilizacion de sobregi-
ros bancarios); y al aumento de la ca-
pitalizacion de intereses por USS 6,2
millones, asociado al proyecto PIAM.

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 el total de
activos presenta un aumento de USS
215,3 millones con relacion al existen-
te al 31 de diciembre de 2016. Este
aumento se genera principalmente
por las variaciones experimentadas
en los saldos de los siguientes rubros:

* Propiedades, plantay equipo, neto;
aumenté en USS$ 70,0 millones, al
pasar de USS 552,2 millones al 31
de diciembre de 2016, a USS 622,2
millones al 31 de diciembre de
2017 (12,7%), principalmente, debi-
do a un incremento de USS 244,2
millones en adiciones (proyecto
PIAM en Argentina), neto de de-
preciaciones del ejercicio por US$
61,9 millones, y neto de Ia reclasi-
ficacion a activos para la venta de
la inversion de campos petroliferos
Pampa del Castillo-La Guitarra en
Argentina, por USS$45,7 y ajuste
por deterioro y otros abonos por
USS 66,6 millones.

e« Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, no corriente, que
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aumentan en USS$ 40,4 millones,
al pasar de USS 180,6 millones al
31 de diciembre de 2016, a USS
221,0 millones, al 31 de diciembre
de 2017, con la matriz ENAP.

Otros activos corrientes aumenta
en USS 31,2 millones, al pasar de
USS 12,5 millones al 31 de diciem-
bre de 2016, a3 US$ 43,7 millones,
al 31 de diciembre de 2017, princi-
palmente, por USS$S 41,0 millones
de aumento en activos clasifica-
dos para la venta correspondiente
a3 Pampa del Castillo-La Guitarra.
Esto fue compensado en parte por
la disminucion de Otros activos
financieros corrientes, que dismi-
nuye en USS 10,9 millones, rela-
cionado con “Bonos de la Nacion
Argentina”, BONAR 2024,

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar corriente au-
mentan en USS 25,6 millones, al
pasar de USS$S 149,9 millones, al
31 de diciembre de 2016, a USS

175,5 millones, al 31 de diciembre
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de 2017, principalmente, por un
aumento de USS21 millones en la
filial de Ecuador, por una exten-
sion en el plazo promedio de cobro
3 la Secretaria de Hidrocarburos
de Ecuador, en menor medida por
una mayor facturacion asociada al
aumento de produccion.,

Activos por impuestos corrientes
aumentan en USS$ 22,5 millones,
al pasar de USS 19,4 millones al 31
de diciembre de 2016, a USS 41,9
millones, al 31 de diciembre de
2017, principalmente, en las cuen-
tas IVA crédito fiscal-Argentina, e
impuestos por recuperar en Ecua-
dor y Argentina.

Compensado en parte principalmente
por:

Otros activos no corriente, que
disminuyen en USS$ 9,7 millones
(96,0%) y corresponde a impuesto
por recuperar de largo plazo en fi-
lial de Argentina, los cuales al cie-
rre de 2017 fueron reclasificados
al corto plazo (rubro impuesto por
recuperar).



PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 los pasi-
VOS en su conjunto aumentaron US$
203,1 millones con relaciéon a los pa-
sivos vigentes al 31 de diciembre de
2016 (55,3%). Las principales variacio-
nes corresponden a:

Aumento en Otros pasivos finan-
cieros corrientes de US$ 115,8 mi-
llones, al pasar de un saldo al 31
de diciembre de 2016 de USS 64,6
millones a USS 180,4 millones, al 31
de diciembre de 2017 (179,3%). Ello
estuvo asociado al crédito recibido
de The Bank of Nova Scotia’, The
Bank of New York Mellon, Citibank
N.A., Banco Ital Argentina S.A.,
Banco Santander y BBVA, Banco
Francés S.A., compensado en par-
te porla disminucion de sobregiros
bancarios por MMUSS 16,4,

Aumento en Otros pasivos finan-
cieros no corrientes, de USS 49,7
millones, al pasar de un saldo al 31
de diciembre de 2016 de US$ 128,8
millones, a USS 178,5 millones al 31
de diciembre de 2017 (38,6%), de-

bido principalmente a aumento en
préstamos en filial Enap Sipetrol
Argentina S.A., quienes firmaron
un contrato de crédito con The
Bank of Nova Scotia, como segun-
do financiamiento del Proyecto In-
cremental Area Magallanes (PIAM)
por US$S80 millones.

Aumento en Cuentas por pagar co-
merciales y otras cuentas por pa-
gar de USS 43,7 millones, al pasar
de un saldo al 31 de diciembre de
2016 de USS 55,9 millones, a USS
99,6 millones al 31 de diciembre de
2017 (78,2%). Esto se debid al re-
conocimiento de deterioros finan-
ciero de los Bloques PDC y CCCP y
pérdida tributaria en Argentina, de
USS 14,8 millones.

Compensado en parte principalmen-
te por:

Disminucion en Pasivos por impues-
tos diferidos de USS$ 28,7 millones,
por utilizacion de |a diferencia tem-
poral correspondiente a los activos
de Propiedad, planta y equipos.
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PATRIMONIO NETO

El patrimonio aumentd desde los USS
609,6 millones, del 31 de diciembre de
2016, a USS 621,8 millones, al 31 de di-
ciembre de 2017, producto de la utili-
dad del gjercicio de USS 12,4 millones.
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PRODUCCION DE PETROLEO

El volumen de petroleo producido en  duccion por declinacion y problemas de entrega en El Trébol, junto con
2017 fue de 11,2 millones de barriles, losincidentes climaticos de abril y junio que afectaron a ambos bloques.
cifra que representa una disminucion
de un 1,7% respecto del ano anterior.
Esta disminucion se explica por una
menor produccion en Egipto, de un
18,8%, versus el 2016, debido a la de-

clinacion natural de los pozos Shahd
y a la postergacion de la campafa de  Produccion mensual de Petrdleo de ENAP Sipetrol (en miles de barriles)
Petréleo Sipetrol (en Mbbls)

Sin embargo, esta disminucion se ve contrarrestada por Ecuador, ya que
existe una mayor produccion de un 21,3% en 2017, versus 2016, dados los
buenos resultados de los pozos MDC, y en Inchi, por Ia mayor produccion de
los pozos pertenecientes al bloque PBH-I.

perforacion.
1.200
En Argentina, se obtuvo una menor e 994 995 1.006
o2 o, 1.000 929 930 943
produccion, de un 17,7%, respecto de 868 846 872 872
2016, debido a una mayor declinacion
en la zona de Bellavista Sur (CCCP) -
y la postergacion de la campana de o
4

perforacién. En PDC hubo menor pro- ENE FEB MAR ABR MAY JUN JuL AGO SEP oCT NOV DIC

800

Mbbls

PRODUCCION DE GAS NATURAL

La produccion 2017 de gas natural al- Produccion mensual de Gas de ENAP Sipetrol (en miles de barriles)
canz6 400 millones de metros cUbi- w50 Gas Sipetrol (en MBoe)

cos (2.351.511 barriles equivalentes), 200
con un incremento de un 1,1% respec- BRe
to de 2016. Este aumento se explica 200
por la puesta en marcha de la corrien- 150
te incremental del proyecto PIAM a 100

307

MBoe

i = 50
ﬂn de ano. ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC
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Produccion de Petréleo y Gas de ENAP 2016 y 2017

PAIS 2016 2017 VARIACION 2017/2016

Petrodleo Gas Total Petrdleo Gas Total Petrdleo Gas Total
(MBBLS) (MBOE)  (MBOE) (MBBLS) (MBOE) (MBOE) (MBBLS) (MBOE)  (MBOE)

Argentina 3.038,8 2.325,8 5.364,6 2.500,6 2.351,5 4.852,2 -17.7% 1,1% -9,6%

Ecuador 4.770,6 0.0 4.770,6 5.7871 0.0 5.787.1 21,3% 21,3%

Egipto 3.590,6 0.0 3.590,6 2.915,2 0.0 2.915,2 -18.8% -18.8%

E&P Internacional 11.400,0 13.7258  11.202,9 2.351,5 13.554,5 -1.7% 1,1% -1.2%




SINTESIS POR PAISES

ARGENTINA

Emplazadas en la Cuenca Austral Ma-
rina, ENAP Sipetrol Argentina actUa
como operador de las concesiones
de explotacion en el yacimiento Area
Magallanes y en CAM 2/A Sur (Lote
Poseidon), con el 50% de participa-
cion, y también como operador, con el
33,33%, en el permiso de exploracion
E2 (ex CAM-1y CAM-3).

En la Cuenca del Golfo San Jorge,
es titular y operador del 100% de la
concesion de explotacion Pampa del
Castillo-La Guitarra. Ademas, partici-
pa como socio, con el 50%, en la con-
cesion de explotacion de Campamen-
to Central-Canadon Perdido, donde el
operador es YPF.

En el marco de la Politica de Inte-
gracion Energética acordada entre
Argentina y Chile, el Proyecto Incre-
mental Area Magallanes (PIAM) -de-
sarrollado por la UTE conformada en-
tre ENAP Sipetrol Argentina e YPF- ha
sido relevante. Con una inversion de
MM USS277, ya se cumplieron etapas
clave, como el tendido de un nuevo

ducto submarino, desde la costa a la
plataforma AM2; el montaje de com-
presores en la nueva planta que se
termind de construir en la zona de
Faro Virgenes, y se estan concluyen-
do una serie de adecuaciones sobre
las plataformas off shore.

Este proyecto permite incrementar
en mas de 60% la produccion de gas
natural -pasando de 1,2 a 2 millones
de m?/dia-; y en 25% la produccién de
petroleo crudo asociado -de 2500 a
3150 bbl/dia - en esa area de explo-
tacion. En tan solo 18 meses, se logro
[levar a cabo la ingenieria, la moviliza-
cion del soporte marino para modifi-
car el top side de la AM2, el tendido y
conexion del nuevo ducto submarino,
y I3 ejecucion de las obras civiles para
el montaje de la nueva Planta de com-
presion, entre otros.

Adicionalmente,y como parte del plan
de crecimiento iniciado por la filial
para proyectar una nueva compania y
posicionarla sustentablemente en un
lugar de liderazgo, se licitd y obtuvo
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la adjudicacion de una nueva area on
shore en la zona sur de la Provincia de
Santa Cruz. Se trata de El Turbio Este,
de 3.195 km2, que tiene asociado un
plan de exploracion con una inversion
de mas de MM USS47 en los proximos
tres anos. Esta nueva area en la Cuen-
ca Austral es lindera con El Coiron,
bloque en territorio chileno en el que
ENAP viene desarrollando con éxito
tight gas y le permite a la filial tener
un enfoque binacional en Ia explora-
cion y produccion de hidrocarburos.

Finalmente, y dada la gran experien-
cia que la filial posee en el off shore
de la Cuenca Austral, se estan eva-
luando nuevas adquisiciones de areas
costa afuera que permitan crecer aun
mas en oferta de hidrocarburos para
el paisy la region.

En Pampa del Castillo-La Guitarra, el
desarrollo estuvo focalizado en la re-
cuperacion secundaria y se realizaron
intervenciones con equipos de worko-
ver (reparaciones de pozos), y también
se continuaron con las actividades de
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reparacion de pozos en el Campamen-
to Central-Canadon Perdido.

En el ambito comercial, el "“Programa
de Estimulo a la Inyeccion Exceden-
te de Gas Natural” finalizd el 31 de
diciembre de 2017, tal como se en-
contraba previsto, y el Gobierno Na-
cional decidié no extenderlo, dejando
que los precios se regulen a través del
mercado.

Con respecto a la extension de con-
cesiones, el status actual por bloque
es el siguiente:

Area Magallanes (AM):

El dia 3 de octubre de 2017, Enap Sipe-
trol Argentina S.A acordd con CAPEX
S.A. los términos y condiciones para
la cesion del 88% de la Concesion de
Explotacion “Pampa del Castillo - La
Guitarra”, ubicada en la Provincia de
Chubut, por un precio de MM USS33.

La efectiva venta de la Concesion vy
de todos los derechos y obligaciones
derivados de la misma, se encuentra
sujeta a la ocurrencia de ciertas con-
diciones precedentes que deberan
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cumplirse en un plazo maximo de tres
meses, el cual podra ser eventual-
mente extendido por acuerdo entre
las partes. La Sociedad oportuna-
mente informara si la concrecion de
la compraventa se hace efectiva o si
la transaccion queda sin efecto por

no ocurrir [as condiciones pactadas.

Area Campamento Central-Cafadén
Perdido (CCCP): En esta area, que se
comparte en porcentajes iguales con
YPF S.A., sigue vigente |la prorroga de
concesion con la Provincia de Chu-
but, firmada en 2013.

Produccion del Area Magallanes
Argentina

La produccion de ENAP Sipetrol Ar-
gentina, en el yacimiento Area Ma-
gallanes, totalizd 678.722 barriles de
petréleo y 400 millones de metros
cUbicos de gas natural (2.351.511 ba-
rriles equivalentes), en 2017, lo cual
arroja una produccion total agregada
de tres millones de barriles equivalen-
tes (BOE).

Estos resultados presentan una leve
disminucion respecto de 2016 en lo

que se refiere a crudo, debido princi-
palmente a la declinacion natural de
la produccion de petroleo.

CAM 2/A Sur

La plataforma Poseiddn, con la que
cuenta el Area CAM 2/A Sur, se en-
cuentra sin producir desde diciembre
de 2010. Por esta razon, luego de rea-
lizar los estudios del caso, junto con
el socio YPF se decidio la reversion
del Area CAM 2/A Sur a la Provincia
de Tierra del Fuego, para lo cual se
iniciaron las gestiones con YPF y Ia
propia provincia.

Area E2 (EX CAM-1/CAM-3)

Durante 2014 habian finalizado al-
gunos estudios para el Area E2 (EX
CAM-1/CAM-3). Cabe precisar que
ENAP Sipetrol Argentina es operado-
ra del Area E2, en la Cuenca Austral
Marina (CAM), en virtud del convenio
de asociacion (firmado en septiembre
de 2006) con la compania estatal ar-
gentina Energia Argentina Sociedad
Andnima (ENARSA) y con YPF, ratifi-
cando el acuerdo previamente suscri-
to en febrero de 2006.



Posteriormente, suscribio el Contrato
de Union Transitoria de Empresas E2,
que regula la relacion de las empresas
que participan en esta alianza y rati-
fica a ENAP Sipetrol Argentina como
operadora del Area E2.

Pampa del Castillo-La Guitarra

La produccion de ENAP Sipetrol Ar-
gentina en el yacimiento Pampa del
Castillo-La Guitarra, alcanzd en 2017
los 1,1 millones de barriles, un 17%
menor a3 la obtenida en 2017, debido
principalmente a incidentes climati-
cos extraordinarios y en menor medi-
da a la declinacion natural de la curva
basica de produccion.

En 2017 se tenia programada la cam-
pana de perforacion, pero no se reali-
z0, ejecutandose solamente 22 repa-
raciones de pozos (workover).

Campamento Central-Cafadon
Perdido

La produccion de ENAP Sipetrol Ar-
gentina en el yacimiento Campamen-
to Central-Canadon Perdido, totalizd
0,7 millones de barriles de petroleo
crudo en 2017, lo que representa una
disminucion de un 22% respecto de lo
producido en 2016, a raiz fundamen-
talmente a incidentes climaticos ex-
traordinarios y en menor medida a la
declinacion natural del yacimiento.

Durante 2017, la campana de perfora-
cion programada no se realizo, debido
3 la demora en la construccion de la
multi-locacion por conflictos con la
comunidad. Se ejecutaron cinco re-
paraciones de pozosy una conversion
(workover).
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ECUADOR

Los 14 anos de presencia de ENAP
SIPEC en Ecuador le ha permitido
consolidar su posicionamiento en ese
pails, a través de la actividad explora-
toria, de desarrollo y de explotacion
en los Bloques Mauro Davalos Corde-
ro (MDC) y Paraiso, Biguno, Huachito
e Intracampos (PBH-I).

Por otro lado, continta la participa-
cion en actividades de exploracion en
el Consorcio Bloque 28, a través de la
empresa de ENAP, EOP Operaciones
Petroleras S.A.
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Actividad exploratoria

En el Area Intracampos del Bloque
PBH-I, incorporada al portafolio de
Ecuador en el ano 2011, se han im-
pulsado actividades de exploracion
(2011 - 2014) que incluyeron la ad-
quisicion e interpretacion sismica y
la posterior perforacion de dos pozos
exploratorios Copal 1 e Inchi 1, siendo
este Ultimo el primer descubrimiento
en el Ecuador que incorpord Nnuevas
reservas a raiz de la renegociacion de
contratos con la Secretaria de Hidro-
carburos en al ano 2010.

En funcion de los resultados del pozo
exploratorio Inchi 1, entre los anos
2015 y 2017 se han perforado un to-
tal de siete pozos de desarrollo y de
avanzada en el campo Inchi del area
Intracampos. Los resultados exitosos
de dichas perforaciones permiten
mantener el potencial exploratorio
del area.

El Bloque 28 fue incorporado en el
2015, donde EOP Operaciones Petro-
leras S.A. participa con el 42%, como
operador en el consorcio conformado



ademas por Petroamazonas EP (51%)
y Belorusneft (7%). En este bloque se
avanzo en actividades previas para la
obtencion de la Licencia Ambiental
y se inicio la perforacion de un pozo
estratigrafico para reducir el riesgo
geoldgico del prospecto Mirador.

Actividad de desarrollo y
explotacion

En el Campo MDC, cabe recordar
que durante el ano 2016 se firmo el
contrato modificatorio nUmero 3 con
la Secretaria de Hidrocarburos que
amplid la vigencia de la operacion
en este Campo, del ano 2025 al ano
2034 y mejord la tarifa incremental.
Las inversiones de recuperacion se-
cundaria comprometidas incluyeron:
la perforacion de un Re-entry, dos po-
z0s productores y un pozo inyector,
actividades que fueron ejecutadas
entre los anos 2016 y 2017.

Como consecuencia de los resultados
obtenidos en los nuevos pozos, se
perforaron cuatro pozos adicionales
en el ano 2017. Estas inversiones jun-
to con otras planificadas para el ano
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2018, permitieron iniciar en un nuevo
proceso de negociacion con la Secre-
taria de Hidrocarburos para mejorar
nuevamente la tarifa incremental en
el bloque.

Enlo que respecta al Campo Inchi del
Bloque PBHI, a finales del ano 2015,
concluyod la perforacion de dos pozos
de desarrollo. En 2016 se realizo la
perforacion de cuatro pozos de de-
sarrollo y avanzada y durante el 2017
se realizd la perforacion de un pozo
de avanzada y la conversion a inyec-
tor de uno de los pozos perforados en
2016. Todos estos pozos han resulta-
do exitosos.

Durante el ano 2017 se produjeron en
Ecuador 5,8 millones de barriles con
una produccion promedio del ano de,
aproximadamente, 16,5 mbpd, y una
produccion de salida de 17,1 mbpd.
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NORTE DE AFRICA

EGIPTO

El volumen de crudo producido por
ENAP Sipetrol Egipto fue de 2,9 mi-
llones de barriles, cifra inferior en un
18,8% respecto de 2016, debido a Ia
declinacion natural de los pozos del
campo Shahd.
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Bloque East Ras Qattara

En el Bloque East Ras Qattara se han
realizado diversos descubrimientos
desde 2007 a la fecha. El desarrollo
comercial de dichos descubrimientos
es llevado a cabo por el joint venture
conformado entre el Consorcio Con-
tratista y la Egyptian General Petro-
leum Corporation (EGPC), cada parte
con el 50% de las acciones respecti-
vamente.

El ano 2014 se perforaron tres pozos
de desarrollo, Shahd-SES8, Al Zahraa-4
y Shahd-SES, que tuvieron resultados
positivos. Ademas, concluyod |a perfo-
racion del pozo exploratorio Diaa-2 y

se perford un segundo pozo explora-
torio, Shahd-4, todos exitosos.

Durante 2015 no se realizaron activi-
dades de perforacion, sin embargo, se
avanzo en la construccion del Proyec-
to Pipeline. En 2016, la campana de
perforacion tuvo que ser suspendida
debido a las restricciones en los permi-
sos militares. Sin embargo, finalizé con
éxito la construccion del oleoducto.

En 2017 se postergd la campana de
perforacion a la espera de los permi-
sos militares, los que ya se encuen-
tran aprobados.
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PROVEEDORES Y CLIENTES

Los principales proveedores de ENAP
Sipetrol S.A. corresponden al rubro de
servicios petrolerosy a companias de-
dicadas a la venta de materiales para
la exploracion y desarrollo de yaci-
mientos de hidrocarburos.

En Argenting, los principales provee-
dores son: Pecom Servicios Energia
S.A., SP Argentina S.A., San Antonio
Int. S.A., Aramark S.A., Bahia Grande
LN S.A. y Flight Express (Grupo Mode-
na). Los principales clientes de ENAP
Sipetrol S.A. en Argentina son: OQil
Combustibles S.A., Axion Energy, AMG
Energia S.A. y San Atanasio Energia
S.A. El principal cliente en Egipto es:
Egyptian General Petroleum Corpora-
tion (EGPC).

Los principales proveedores en Ecua-
dor son: Tuscany Perforacion Pe-
trolera, Tuscanyperf S.A. Cia. Ltda.,
Schlumberger del Ecuador S.A., Ha-
lliburton Latin America S.R.L., Tenaris
Global Services Ecuador S.A., Segu-
ridad Nacional y Profesional Sena-
pro Cia. Ltda., Corporacion para los
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Recursos Naturales (CORENA S.A),
Transportes Noroccidental Cia. Ltda.,
Equitramcor Cia. Ltda., Asesoria vy
Representaciones Comerciales Arco-
lands C.1.

El principal cliente en Ecuador es la
Secretaria de Hidrocarburos de Ecua-
dor, que paga una tarifa por cada ba-
rril de petréleo producido y entregado
al Estado ecuatoriano.

SEGUROS

En 2017, Enap Sipetrol S.A., a travées
de los programas de seguros corpo-
rativos contratados por ENAP, que
incluyen Responsabilidad Civil, man-
tuvo cubierto los riesgos derivados
de su operacion. La respectiva poliza
de Responsabilidad Civil estuvo con-
tratada con la Compania de Seguros
Generales Penta Security S.A. y Orion
Seguros Generales S.A.



NEGOCIOS EN ALIANZA CON OTRAS
EMPRESAS

Area Magallanes, Argentina

Con fecha 4 de enero de 1991, la So-
ciedad Internacional Petrolera S.A.
(hoy ENAP Sipetrol Argentina S.A))
y Yacimientos Petroliferos Fiscales,
Sociedad del Estado (hoy YPF S.A)
celebraron un contrato de Union
Transitoria de Empresas (UTE), con el
objeto de ejecutar trabajos de desa-
rrollo y explotacion de hidrocarburos
en Area Magallanes, bloque ubicado
en la boca oriental del Estrecho de
Magallanes, Argentina.

ENAP Sipetrol Argentina S.A. como
operador de esta concesion, es res-
ponsable de ejecutar todas las opera-
ciones y actividades en esta area. En
el ano 2014 se firmé Acuerdo Vincu-
lante para extension del contrato de
asociacion con YPF.

Mediante la Decision Administrativa
1/2016, el Poder Ejecutivo Nacional
prorrogd por 10 anos el vencimiento
de la concesion. En la actualidad, la
UTE se encuentra ejecutando en el
area el Proyecto Incremental Area
Magallanes (PIAM).

Campamento Central-Cainadon Perdi-
do, Argentina

En diciembre de 2000, ENAP Sipetrol
Argentina S.A. suscribié con YPF S.A.
un acuerdo a través del cual ésta Ulti-
ma cedid y transfirio a ENAP Sipetrol
Argentina S.A. el 50% de la concesion
en la que YPF S.A. era titular para la
explotacion de hidrocarburos sobre
las areas denominadas Campamento
Central-Canadon Perdido, Provincia
de Chubut-RepUblica de Argenting,
regidas porla Ley N°24.145 y sus nor-
mas complementarias. YPF S.A. es la
sociedad que realiza las labores de
operador en esta concesion.

Durante 2013 YPF S.A. y ENAP Si-
petrol Argentina S.A. obtuvieron de
parte de la Provincia del Chubut la
extension de esta concesion de ex-
plotacion hasta el 14 de noviembre
del ano 2047.
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Cam 2 A Sur, Argentina

Mediante decision administrativa
N©14 del 29 de enero de 1999, se ad-
judico en favor de YPF S.A. y ENAP
Sipetrol Argentina S.A. el Permiso de
Exploracion sobre el Area "Cuenca
Austral Marina 2/A SUR” (CAM 2/A
Sur). Con fecha 7 de octubre de 2002,
ENAP Sipetrol Argentina S.A. e YPF
S.A. celebraron el respectivo Acuer-
do de Unién Transitoria de Empresas
(UTE), designdndose a la Sociedad
como operadora del area CAM 2/A
Sur, ubicada en |as provincias de Tie-
rra del Fuego, Antartida e Islas del At-
lantico Sury Santa Cruz.

En 2014, impulsado por la mejora en
los precios del gas y la vigencia del
programa estimulo a la inyeccion de
excedente, se avanzd con estudios
de evaluacion de factibilidad de per-
foracion al casquete de gas, con el fin
de poner en valor los recursos gasife-
ros remanentes en el area. A fines de
2015 se comenzaron a evaluar diver-
sas alternativas de negocio relaciona-
dos con la puesta en valor del area.
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East Ras Qattara, Egipto

En el marco del proceso de licitacion
de concesiones de exploracion y ex-
plotacion de hidrocarburos del ano
2002, abierto por la Compania Gene-
ral Petrolera Egipcia (EGPC) a objeto
de adjudicar diversos bloques en el
Western Desert, Ia filial Sipetrol In-
ternational S.A., en conjunto con la
empresa australiana Oil Search Ltd.,
se adjudico con fecha 16 de abril de
2003, el bloque East Ras Qattara.

El contrato se firmé el 30 de marzo
de 2004 ante el Ministerio del Petro-
leo egipcio, con una participacion del
50,5% (Operador) de Sipetrol Inter-
national S.A., sucursal Egipto, y del
49,5% restante de Qil Search Ltd.

En el bloque East Ras Qattara se han
realizado diversos descubrimientos
desde 2007 a la fecha, en conjunto
con Petroshahd, la compania opera-
dora asociada en la modalidad joint
venture con ENAP Sipetrol.

Durante 2015 no se realizaron activi-
dades de perforacion, sin embargo, se
avanzo en la construccion del Proyec-
to Pipeline, que finalizd en 2016.
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PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

La filial de ENAP, ENAP Sipetrol S.A.,
titular de |a operacion de exploracion
y explotacion de hidrocarburos en el
extranjero, cuenta con los siguientes
activos:

Argentina

Participacion en los bloques del
Area Magallanes (50%), CAM 2 A Sur
(50%); Pampa del Castillo-La Guitarra
(100%); y Campamento Central-Cana-
don Perdido (50%). Ademas, participa
en estudios de exploracion en territo-
rio argentino, en el bloque E2 (33,3%),
ex CAM 1y CAM 3.

Ecuador

ENAP SIPEC, tiene contratos de ser-
vicios especificos para la exploracion
y produccion de crudo en los campos
Mauro Davalos Cordero (MDC) y Pa-
raiso, Biguno, Huachito e Intracam-
pos (PBHI), de Ia regidon amazobnica
ecuatoriana, cuya operacion estd a
cargo de ENAP SIPEC.

Ademas, desde comienzos de 2015,
EOP Operaciones Petroleras S.A. es la
operadoray titular del 42% del Bloque
28 en la zona sur-oriente de Ecuador.

Egipto

ENAP Sipetrol S.A. participa en Egip-
to con actividades de exploracion y
produccion de hidrocarburos en el
bloque East Ras Qattara, donde po-
see el 50,5% de participacion del Con-
sorcio Contratista. Este Consorcio de-
sarrolla comercialmente dicho bloque
a través de unjoint venture con Egyp-
tian General Petroleum Corporation
(EGPC), en el que cada uno participa
con un 50%.

MARCAS Y PATENTES

La marca ENAP Sipetrol S.A. esta de-
bidamente registrada y vigente en
Chile, Argentina, Colombia, Peru, Pa-
nama, Egipto y Uruguay. En los paises
de Brasil y Venezuela estan registra-
das, pero en proceso de renovacion
0 aceptacion. No existen patentes
registradas.
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POLITICA DE DIVIDENDOS
Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES

POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de reparto de dividendos
de las sociedades filiales de Empresa
Nacional del Petroleo, se basa en las
instrucciones impartidas en el Oficio
N° 526 de fecha 3 de julio de 2006,
del Ministerio de Hacienda, el cual
establece el traspaso del 100% de las
utilidades anuales de éstas.

Adicionalmente, mediante Oficio
N°1292 de fecha 15 de julio de 2012
y Oficio N°1125 de fecha 20 de mayo
de 2013, ambos del Ministerio de Ha-
cienda, se resolvié mantener una revi-
sion anual de la situacion financiera
de la Empresa Nacional del Petroleo,
para decidir si corresponde autorizar
la capitalizacion de las utilidades de
las filiales y de la Empresa Nacional
del Petroleo, en tanto se mantenga la
situacion de pérdida tributaria.

Por los anos 2017y 2016, el Ministe-
rio de Hacienda de acuerdo a los Ofi-
cios N° 804/2017 y N°1497/ 2016 v,
resolvio suspender para los anos 2017
y 2016 la politica de distribucion del
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100% de las utilidades de las filiales
de ENAP.

Enap Sipetrol S.A. en su 27° Junta Or-
dinaria de Accionistas, celebrada el
27 de abril de 2017, en virtud de Oficio
Ord. N°804 del Ministerio de Hacien-
da de fecha 18 de abril de 2017, que
autorizo a la filial Enap Sipetrol S.A.
a capitalizar las utilidades correspon-
dientes al ejercicio 2016, por un mon-
to de MUSS 25.543,54, acordd por
la unanimidad de los accionistas no
repartir como dividendos el resultado
del ejercicio econdémico 2016.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES DE
SOCIEDADES FILIALES:

Durante el ano 2017 Enap Sipetrol
S.A. percibi6 dividendos de:

Enap Sipetrol S.A. (Ecuador)
USS 45.025.271,81

Enap Sipetrol International S.A
USS 59.905.309,47

DISTRIBUCION DE UTILIDADES A
ENAP:

Enap Sipetrol S.A. en su 27° Junta Or-
dinaria de Accionistas, celebrada el
27 de abril de 2017, acordo por la una-
nimidad de los accionistas no repartir
las utilidades generadas por el ejer-
cicio econdémico 2016 y mantenerlas
COMO ganancias acumuladas.
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SEGURIDAD Y SALUD OCUPACIONAL

ESTRATEGIA CORPORATIVA DE
SEGURIDAD

El ano 2017 continu0 el despliegue de
la estrategia de seguridad estableci-
da en el marco del Plan Estratégico
de ENAP 2014-2025, el que establece
como uno de sus objetivos centrales
ser una empresa publica modelo en
Seguridad y Salud Ocupacional.

En particular, se avanzo6 con la imple-
mentacion del nuevo Modelo Corpo-
rativo de Gestion de Riesgos en Segu-
ridad y Salud, fundado en Ias mejores
practicas de la industria y que se
centra en la prevencion de incidentes
con potencial de causar fatalidades o
incapacidad severa de los involucra-
dos, asi como en la prevencion de en-
fermedades profesionales.

Fruto principal de este esfuerzo man-
comunado, en el ano 2017 se cumpliod
uno de objetivos principales trazados:
que todos los trabajadores y colabora-
dores volvieran con sus familias luego
de finalizar su jornada laboral, no te-
niendo que lamentar accidentes fata-
les a causa 0 con ocasion del trabajo.
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Los ejes principales en que se susten-
ta la gestidon corporativa en seguridad
y salud son:

Identificar, entender y gestionar
los principales riesgos de fatalidad
en cada una de las operaciones.

* |Implementar y verificar controles
criticos para cada uno de estos
riesgos de fatalidad.

» Capturar los aprendizajes deriva-
dos de accidentes, incluyendo los
cuasi-accidentes, mediante el re-
porte, la investigacion y genera-
cion de acciones de control para
evitar recurrencia.

* Instaurar una cultura de seguridad
en la que las practicas de lideraz-
go en terreno sean asumidas como
propias por los ejecutivos, supervi-
sores, contratistas y operadores.

» |dentificar y gestionar los factores
de riesgos con potencial de causar
enfermedades profesionales en
caso de exposicion a agentes de
distinta naturaleza presentes en
las faenas.

Concordante con esta estrategia, en
2017 se impulso a lo largo de todas las
operaciones nacionales e internacio-
nales, una serie de iniciativas y pro-
gramas orientados a dar cumplimien-
to de los objetivos trazados.
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GESTION DE RIESGO DE
FATALIDADES

En 2017 continuod ejecutandose Ia ini-
ciativa denominada Programa Estruc-
tural de Seguridad (PES), proyecto
iniciado en 2014, y cuyo objetivo es
erradicar los accidentes con conse-
cuencias fatales en ENAP.

Mediante un proceso de diagnaostico
y revision de las mejores practicas de
la industria realizado en 2015, se de-
finieron los Estandares Operativos de
las Reglas por la Vida, los que estable-
cen los controles minimos necesarios
en los ambitos de las instalaciones,

equipamiento y gestion para aque-
llas tareas identificadas como de alto
riesgo con consecuencias fatales.

Todas las unidades de negocio y filia-
les internacionales, a través de moni-
tores internos formados y acredita-
dos en 2016, iniciaron el proceso de
capacitacion y entrenamiento a fun-
cionarios propios y colaboradores en
dichos estandares.

Asimismo, se realizaron talleres co-
laborativos con las Mesas Técnicas

del PES conformadas el 2016, con el
fin de adecuar los procedimientos
internos que norman la ejecucion de
dichas tareas, siendo uno de los obje-
tivos principales, la homologacion de
las mejoras practicas existentes, con
el fin de incorporarlas en los procesos
de revision y mejora continua que es-
tan en permanente desarrollo en las
operaciones de ENAP,
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Implementacion del Modelo de
Verificacion de Controles Criticos

Una linea de accidon clave emprendi-
da en el 2017, fue la incorporacion del
modelo de verificacion de los contro-
les criticos al PES, con el fin de pro-
mover la transformacion cultural re-
querida para asegurar la efectividad y
operatividad de esta iniciativa.

Mediante un proceso participativo se
establecieron los controles definidos
como criticos, esto por su nivel de re-
levancia e importancia relativa para
prevenir la ocurrencia de accidentes
con consecuencias fatales, ante su
ausencia o falla. Entendiendo que
una de las claves de este modelo es
el nivel de involucramiento y moviliza-
cion de toda la organizacion, se ela-
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boraron las Guias de Verificacion de
Controles Criticos en tres roles prin-
cipales del proceso: Ejecutor de la
tarea, Supervision de la tarea y Jefa-
turas o Gerentes de ENAP. Cada uno
de ellos aporta una mirada particular
y complementaria, para lograr una vi-
sion holistica que permite verificar el
cumplimiento, la efectividad y la me-
jora del proceso.

En la practica, el modelo de verifica-
cion fue llevado a un formato de pre-
guntas sencillas y precisas para cada
uno de los roles: ejecutantes de las
tareas, antes del inicio de las mismas;
para supervisores, antes y durante su
ejecucion; y para las jefaturas y ge-

rentes en forma periddica y perma-
nente, como parte de su liderazgo en
seguridad.

La verificacion con foco en los riesgos
de fatalidad fue definida y estableci-
da como una de las practicas de lide-
razgo en seguridad requeridas para
representantes de la alta administra-
cion (gerentes, directoresy jefaturas),
coOmo parte del comportamiento es-
perado de su liderazgo, con el objeti-
vo de modelar la conducta de las per-
sonas a través de dicha verificacion.
Esta practica de liderazgo fue medida
y evaluada a través de las metas esta-
blecidas para todos los ejecutivos de
ENAP.



GESTION DE SALUD OCUPACIONAL
E HIGIENE INDUSTRIAL

En el ambito de Salud Ocupacional,
en 2017 se avanzo6 en las definicio-
nes de gestion y de evaluacion de los
riesgos presentes en los lugares de
trabajo, lo que ha permitido controlar
posibles exposiciones de las personas
a agentes nocivos y, consecuente-
mente, a3 evitar que agentes fisicos,
quimicos, bioldgicos, ergondmicos o
psicosociales sean causa de posibles
enfermedades profesionales al inte-
rior de ENAP. En este contexto, se va-
lido el Estandar Corporativo de Salud
Ocupacional de ENAP.

Por otra parte, se realizd una profun-
da revision de los procesos de higiene
industrial, ergonomia y salud ocupa-
cional en cada una de las operaciones,
trabajo a partir del cual se obtuvo una
la linea base actualizada, identifican-
do las brechas y oportunidades, las
que se llevaron a un programa de sa-
lud ocupacional a concretar en 2018.

Vigilancia Epidemioldgica del
Trabajo

En el dmbito de Ia Vigilancia Epide-
miolégica del Trabajo, se generaron
indicadores y metas con la finalidad

de evaluar el impacto de los agentes
de riesgo sobre la salud de los trabaja-
dores expuestos, con un enfoque pre-
ventivo. Cabe sefnalar que en 2017 se
alcanzo un 96 % de cumplimento del
programa de examenes, o que equi-
vale a la evaluacion de 1.418 trabaja-
dores a nivel nacional.

De igual forma, y no siendo exigible
bajo el mismo denominador normati-
vo, las filiales internacionales se su-
maron a dicho programa, siendo ac-
tores de cambio en la aplicacion de
criterios y conceptos preventivos que
trascienden las fronteras.

Vigilancia del Riesgo Psicosocial en
el Trabajo

Otro frente de accidn importante es-
tuvo relacionado con la aplicacion de
los protocolos del Ministerio de Tra-
bajo y Salud, incluyendo el protoco-
lo de riesgo psicosocial denominado
ISTAS21, en cumplimiento del cual
se constituyeron, en cada unidad de
negocios a nivel nacional, los Comi-
tés de Aplicacion (CDA) integrados
por representantes de los Sindicatos,
Comités Paritarios de Higiene y Segu-
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ridad, y de las Gerencias de Recursos
Humanos y Salud y Seguridad.

Con el apoyo de la Mutual de Segu-
ridad se dio pleno cumplimiento a la
aplicacion de la herramienta de ana-
lisis que el protocolo exige a las em-
presas en Chile, determinando los
factores principales que puedan des-
encadenar una patologia de orden
mental. En base a los resultados pre-
liminares, se establecieron focos de
atencion para las dimensiones doble
presencia y apoyo social de la empre-
sa y calidad de liderazgo.

Cabe destacar que, si bien el protoco-
lo no es una exigencia normativa para
las filiales internacionales, la aplica-
cion de la herramienta abarcd tam-
bién a SIPEC, cuyos resultados estan
siendo procesados a la fecha de cie-
rre del presente documento.
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MEJORAMIENTO DE LA
REPORTABILIDAD

En el ano 2017, los esfuerzos de los
equipos de Reportabilidad y Mejora-
miento se enfocaron en reforzar Ia
disciplina operacional de accidentes
e incidentes de alto potencial (repor-
te, investigacion y cierre de acciones
de control), logrando un 92% de cum-
plimiento y superando la meta esta-
blecida (90%).

Ademas, se dio especial énfasis al
analisis del historial, tanto de las cau-
sas identificadas a partir de las inves-
tigaciones de accidentes como de los
hallazgos derivados de |as verificacio-
nes en terreno. Lo anterior tuvo como
proposito orientar a la organizacion
respecto de los riesgos, las causas de
accidentes, asi como identificar los
controles criticos ausentes o fallidos,
para gestionarlos de manera proacti-
va, generando planes y acciones de
control que permitan disminuir |a pro-
babilidad de su ocurrencia o mitigar
sus efectos.

Durante 2018 se continuarad con di-
cho esfuerzo mediante la actualiza-
cion y difusion de un nuevo estandar
de gestion de incidentesy material de
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apoyo al proceso de investigaciones,
que refuercen el aprendizaje organi-
zacional y permitan evitar la repeti-
cion de incidentes, junto con |3 gene-
racion de indicadores para incentivar
la practica de los controles criticos
asociados a los estandares de control
de las Reglas por La Vida y reportar
los hallazgos de manera preventiva,
identificando y controlando los riegos
antes de que éstos se materialicen en
accidentes.

Reforzamiento Capacidades de
Investigacion

En el marco de mejoramiento del pro-
ceso de investigaciones, esencial para
capturar el aprendizaje organizacio-
nal, se continud con el entrenamiento
y capacitacion en la aplicacion de la
Metodologia de Investigacion de Inci-
dentes TapRoot®©, reforzando tanto la
capacidad como las competencias or-
ganizacionales en la materia. Asi, por
una parte, se formaron seis entrena-
dores en la metodologia, cuya mision
es la de capacitar, reforzar y asegurar
el entendimiento, asi como profundi-
zar el conocimiento de los referentes

TapRoot con los que cuenta ENAP
actualmente. Por otra, se formaron 14
nuevos lideres de investigacion pro-
venientes de las diferentes unidades
de negocio Y filiales de ENAP, con el
fin de dotar de mayor capacidad a la
organizacion en esta técnica de in-
vestigacion. Asi, hoy se cuenta con
84 lideres y especialistas en ENAP,
los que velan por un adecuado cum-
plimento de |a metodologia de inves-
tigacion y facilitan el mejoramiento
continuo de los procesos.

Mejoramiento de Herramientas de
Gestion (SAP EHSM)

ENAP se encuentra en un proceso de
transformacion y mejoramiento de
SUS procesos de negocio, entre otros,
mediante la puesta a disposicion de
herramientas informaticas colabora-
tivas e integradas en la organizacion.
En este contexto, la Gerencia Corpo-
rativa de Seguridad y Salud Ocupa-
cional, en conjunto con las Gerencias
de Medioambiente y de Tecnologisa,
Informacion, Automatizacion y Co-
municaciones (TICA), esta liderando
la implementacion de un conjunto



de soluciones tecnoldgicas integra-
das, con el objetivo de fortalecer y
centralizar la gestidon en una misma
plataforma y en forma transversal a Ia
organizacion, potenciando asi la con-
fiabilidad, estandarizacion y simplifi-
cacion de los procesos y practicas.

La plataforma SAP EHSM (Environ-
ment, Health and Safety Manage-
ment) permitird, ademas, integrar
informacion administrada en otros
modulos del ERP de ENAP, lo que
mejorara significativamente la opor-
tunidad de la informacion y toma de
decisiones.

En el ano 2017, el proyecto se focalizd
en el diseno de los mapas de proce-
sos y de especificaciones funcionales
en los que la implementacion de la
herramienta se espera tenga mayor
impacto, siendo éstos:

* (Gestion de Incidentes

e (Gestion de Salud Ocupacional e
Higiene Industrial

» (Gestion de Residuos

» Gestion de Cumplimiento Ambiental

La etapa de diseio significd un es-
fuerzo importante de un equipo mul-
tidisciplinario

con representantes

de distintos procesos y operaciones,
resultando en el diseno de 20 macro-
procesos y mas de 180 requerimien-
tos funcionales asociados. La herra-
mienta sera instalada y desplegada
en 2018, en todas las operaciones
controladas por ENAP.
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FORTALECIMIENTO DE LA CULTURA
DE SEGURIDAD

La revision de la estrategia de segu-
ridad de ENAP, iniciada a fines del
2016, identifico la necesidad de re-
levar, por sobre cualquier otro eje de
accion, el desarrollo de un Modelo de
Liderazgo para la Seguridad orienta-
do al fortalecimiento de la Cultura de
Seguridad de toda la organizacion y
de la efectividad de Ias iniciativas es-
tablecidas en esta materia.

Asi, el ano 2017 se definieron nuevas
practicas de liderazgo en seguridad
para los gerentes, jefaturas y ejecu-
tivos de ENAP, focalizandose en tres
objetivos centrales de |a estrategia:

e Gestionar los riesgos de fatalidad,
con el objeto de desarrollar la ca-
pacidad de gestion de riesgos de
fatalidad en las areas respectivas.

* Verificar en terreno los controles
criticos asociados a tareas de alto
riesgo, con el objetivo de modelarla
conducta de las personas a traves
de la verificacion de la gestion de
los riesgos de fatalidad en terreno.

e Instalar el aprendizaje de acci-
dentes y cuasi accidentes, con el
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objetivo de verificar que los apren-
dizajes obtenidos de la investiga-
cion de incidentes de alto poten-
cial (IAP) se estan capturando en
el area.

Lo anterior ha permitido, por una par-
te, poner foco en aquellas tareas con
mayor riesgo para mejorar y asegurar
la implementacion de controles y, en
segundo lugar, identificar oportuni-
dades de mejora en procesos de in-
vestigacion.

Reforzamiento de Conductas de
Autocuidado

SafeStart® es uno de los programas
transversales y emblematicos instau-
rado en la organizacion en materia de
autocuidado y desarrollo de la Cultura
de Seguridad. Actualmente, se cuen-
ta con mas de cinco mil trabajadores
capacitados en los cinco modulos
base del programa, los cuales poseen
un respaldo de 214 monitores certifi-
cados activos, distribuidos en todas
las filiales de ENAP.

Ademas, ENAP ha desarrollado modu-
los complementarios de capacitacion,

destinados a llevar a la realidad el co-
nocimiento adquirido con material
didactico desarrollado internamente.
Asi, en 2017 se entrenaron 857 traba-
jadores en la aplicacion de las técni-
cas de identificacion de los estados
emocionales que pueden resultar en
errores criticos y, consecuentemente,
en accidentes. Por otra parte, se ca-
pacitd a mas de 2.400 trabajadores
de empresas colaboradoras en las
practicas de autocuidado.
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IMPORTANTES LOGROS EN LOS
INDICES DE ACCIDENTABILIDAD Y
SINIESTRALIDAD

El ano 2017 se cumplido con el prin-
cipal objetivo: tener cero fatalidades
en ENAP. Otro resultado importante
es que se ha dado cumplimiento a
las metas de accidentabilidad pro-
puestas, alcanzando un Indice de
Frecuencia (IF) de 2,0 (23% menor al
obtenido el ano 2016y 11% menor a la
meta establecida este ano).

Ademas, en 2017 se logrd reducir en
un 10% el numero de accidentes in-
capacitantes (54 en 2017 versus 60
en 2016), considerando el aumento
en las horas de exposicion de 17%
(equivalentes a 4.1 millones de horas
adicionales comparado con el ano
anterior), asociadas principalmente a
proyectos como PIAM y aquellos re-
levantes relacionado con las demas
UN. Teniendo en consideracion que
las actividades mencionadas involu-
cran tareas de alto riesgo, estos resul-
tados representan un gran logro.

En las operaciones de Exploracion y
Produccion, tanto Sipetrol Argentina
como SIPEC, lograron una mejora de
sus indices de accidentabilidad en un
43% y 30%, respectivamente, alcan-

zando ambas filiales valores menores
a 1 ACTP por millon de horas hombres
trabajadas.

Producto de la gestion de 1as inicia-
tivas, el esfuerzo sostenido y el com-
promiso de toda la fuerza laboral, ha
permitido disminuir |a tasa de sinies-
tralidad, lo que ha significado una
reduccion en las tasas de cotizacion
adicional por parte del organismo
administrador de ENAP, de 0,68%
3 0,34%, con un ahorro directo es-
timado en US$370.000. Asimismo,
Sipetrol ha logrado mantener la tasa
adicional en 0%, siendo evidencia
concreta que la seguridad es parte
integral de las operaciones de ENAP
y la consecuencia de un trabajo bien
hecho.

También se registré una reduccion de
84% en el indice de Gravedad, a nivel
corporativo, medido en los dias de li-
cencias de los trabajadores, propios y
colaboradores, y los dias cargo por fa-
talidades. De esta manera, se paso de
un valor de 330 en 2016, a 52 dias per-
didos por millén de horas trabajadas.



RECONOCIMIENTOS Y
ENCUENTROS ESPECIALIZADOS

Como se comentd previamente en
este capitulo, este ano, y por tercera
vez consecutiva, el ambito de seguri-
dad laboral ha sido la dimension me-
jor evaluada en la encuesta de clima
laboral, lo cual refuerza el compromi-
SO asumido como organizacion para
hacer de ENAP una empresa publica
modelo en Seguridad.

Por otra parte, en mayo de 2017, y
como cierre de la celebracion inter-
nacional del Dia de la Seguridad y la
Salud en el Trabajo, ENAP realizd su
tercer Plenario de Seguridad. La jor-
nada, a la que asistieron represen-
tantes de las UN en Chile y filiales en
Ecuador y Argentina, fue liderada por
Marcelo Tokman, gerente general de
ENAP. Los ejes centrales del plenario
fueron los conceptos “La seguridad
y la salud en el trabajo son prioridad
para nuestra empresa” y “El desafio
de establecery fortalecer una Cultura
de Seguridad en ENAP”,

Durante el plenario se distinguid el
trabajo de los Comités Paritarios de
Higiene y Seguridad de ENAP en ma-

teria de cumplimiento de la norma-
tiva vigente (Decretos Supremos N°
54/69 y N° 76/06) y la adopcion de
efectivos métodos de control de ries-
gos, destacando:

* Nivel Oro: Certificacion Magallanes
Central.

» Nivel Plata: 2 certificaciones (Maga-
llanes Cerro Sombrero y Posesion)

También se reconocid a un grupo
de trabajadores por su trayectoria
y compromiso, y por dedicar su vida
profesional a fomentar, colaborar y
participar activamente en las diferen-
tes instancias de gestion de la segu-
ridad y la salud ocupacional que han
desarrollado en sus filiales.
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Curso de Experto en Prevencion de
Riesgos

Ennoviembrede 2017 sedioinicioaun
curso inédito de Experto en Preven-
cion de Riesgos, que fue realizado en
Punta Arenas por el Servicio Nacional
de Geologia y Mineria (Sernageomin).
Dirigido exclusivamente a la industria
del petroleo, el curso que tendrd una
duracion de 11 meses, esta dirigido a
26 profesionales de Enap Magallanes,
incluyendo trabajadores de empresas
colaboradoras. Su proposito es for-
mar a los profesionales en las norma-
tivas de seguridad minera y petrolera
propias de la industria, aportando asi
no tan solo al crecimiento profesional
de los participantes, sino también al
desarrollo de la region en materia de
seguridad.
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GESTION MEDIOAMBIENTAL

Uno de los principales hitos de la Ge-
rencia de Medioambiente fue la ade-
cuacion de su estructura organiza-
cional para entregar un soporte a los
objetivos y desafios en este ambito,
acorde al Plan Estratégico de ENAP
y en linea con la necesidad de imple-
mentar un modelo de gestion para
las Lineas de Negocio y sus filiales,
asi como para los proyectos e inicia-
tivas. De esta manera se focalizan los
esfuerzos para mejorar el desempeno
ambiental, considerando, entre otros,
los compromisos ambientales, asi
como las decisiones estratégicas de
la empresa.

Esta nueva estructura considero la
creacion de dos nuevas Direcciones
que complementan el area de Gestion
Ambiental. Las direcciones creadasy
sus funciones son:

DIRECCION DE ESTUDIOS
AMBIENTALES:

Implementary ejecutar un proceso
que asegure el control de calidad,
alcances y tramitacion de: Consul-
tas de Pertinencia de Ingreso, De-
claraciones de Impacto Ambiental
(DIA's) y Estudios de Impacto Am-
biental (EIA’S).

Verificar que los proyectos y ope-
raciones consideren el alcance,
oportunidad y recursos adecuados
para su desarrollo, asi como los
plazos de tramitacion para obte-
ner sus aprobaciones ambientales.

Revisar y aprobar los documentos
que se presenten ante el Servicio
de Evaluacion Ambiental.

Mantener actualizada una progra-
macion que dé seguimiento a la
elaboracion y tramitacion de De-
claraciones y Estudios de Impacto
Ambiental.

|dentificar e implementar, junto a
las filiales en Chile, estudios am-
bientales clave/estratégicos para
el desarrollo y continuidad de las
operaciones.
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DIRECCION DE CUMPLIMIENTO:

Identificar los permisos y normas
de caracter operacional, que permi-
tan mantener la continuidad de las
filiales, asi como los que requieran
los futuros proyectos e iniciativas.
También debe administrar el siste-
ma de custodia de estos permisos.

Disefar procedimientos/procesos
que aseguren una cofrecta in-
teraccion, acorde a la normativa
vigente, con
lizadora en materia de permisos
sectoriales.

la autoridad fisca-

Proveer a la organizacion de una
definicion clara de los roles y res-
ponsabilidad en la gestion y cum-
plimiento de permisos operaciona-
les (ambientalesy sectoriales) para
todas las operaciones y filiales.

Auditar las operaciones en materia
de cumplimiento ambiental y de
permisos, asi como dar seguimien-
to a los hallazgos.

Validar y aprobar los planes de ac-
cion en materia de obtencidn de
permisos y cumplimiento de com-
promisos ambientales.
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Generar reportes del avance de los
planes de accion de cumplimen-
to de compromisos ambientales
y permisos de cada filial, para los
gerentes de Lineas de Negocio y |la
Gerencia General.
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GESTION AMBIENTAL:

Dar seguimiento a los indicadores
de gestion ambiental de la empre-
sa de manera integrada.

Coordinar y dar seguimiento a la
implementacion y evaluacion de
los procedimientos ambientales.

Verificar la correcta gestion de los
riesgos con consecuencia ambien-
tal en Ia empresa.

Dar seguimiento y validar los veri-
ficadores de cumplimiento de las
metas medioambientales.

Disefar, implementar y ejecutar el
plan de capacitacion técnica en ma-
teria ambiental y de permisos, dirigi-
do 3 los integrantes de la organiza-
cidn segun sus responsabilidades.

e Coordinar la interaccion en proce-
s0s normativos ambientales al in-
terior de la empresa.

» Participar de la clasificacion de in-
cidentes, investigacion y cierre de
los procesos de los incidentes con
consecuencia ambiental, y mante-
ner actualizada la estadistica ge-
neral de los incidentes.

Una estructura similar en roles, dis-
tribucion de funciones y responsa-
bilidades existe en cada operacion
local (Chile), respecto de las areas de
medioambiente. En el caso de las fi-
liales internacionales se mantuvo la
estructura original, pero velando que
se cumplan las mismas funciones an-
tes descritas.



HITOS 2017

Uno de los hitos del periodo que se
informa fue la participacion de los di-
versos equipos de medioambiente de
las operaciones y del corporativo en
el proceso asociado a la implementa-
cion de la metodologia de Gestion de
Riesgos de ENAP, especificamente,
en el rol de primera y segunda linea
de defensa, al evaluar, validar y de-
safiar la consecuencia ambiental de
cada uno de los riesgos identificados.

Otro tema importante fue la capaci-
tacion del area ambiental de ENAP en
la metodologia TapRoot®, para poder
participar en Ias investigaciones de
los incidentes de alto potencial de-
tectados en las operaciones.

También cabe destacar el proceso de
analisis realizado por las diferentes
areas ambientales al Sistema de Ges-
tion de Integridad Operacional (SGI0),
con el objetivo de incorporar el ambi-
to ambiental al cumplimiento de los
doce elementos, expectativas y re-
querimientos que contempla el SGIO.

En materia de Resoluciones de Califi-
cacion Ambiental (RCA), cabe senalar

que en el periodo que se informa se
obtuvieron 11 RCA para los proyectos
presentados al Sistema de Evaluacion
de Impacto Ambiental (SEIA), 10 de la
cuales fueron obtenidas por ENAP
Magallanes.

A continuacién, se desglosan los hi-
tos de 2017 en gestion ambiental de
Sipetrol:
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ENAP SIPETROL ARGENTINA

Cuenca Austral:

Se realizo la convalidacion anual
del Plan de Emergencias para de-
rrame en el mar (PLANACON). Esta
labor incluyo la realizacion de si-
mulacros de gabinete y ejercicios
con participacion simultanea de
los comités de crisis de las unida-
des de negocio Cuenca Austral y
Buenos Aires.

El proceso fue auditado por la Pre-
fectura Naval Argentina, obtenien-
do como resultado su aprobacion.
Esta instancia fue aprovechada
para mantener reuniones con los
contratistas involucrados en la po-
tencial respuesta a la emergencia,
durante las cuales se evaluaron
las capacidades de su personal y
el estado de los elementos para el
manejo de derrames.

Se realiz0 Ia Auditoria de Evaluacion
Inicial Ambiental (AEIA) del Area Ma-
gallanes en cumplimiento de la ley
de Evaluacion de Impacto Ambiental
de Ia Provincia de Santa Cruz.
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Se obtuvieron los certificados de
inscripcion como generador de re-
siduos peligrosos y de residuos pe-
troleros ante la Provincia de Santa

Cruz.

Se trabajo en el seguimiento del
cumplimiento legal ambiental, a
través de autoevaluaciones de
cumplimiento de permisos, que cul-
minaron en una auditoria externa.

PIAM:

La gestion ambiental del Proyecto
PIAM se centro en la implementa-
cion de las medidas preventivas
y de monitoreo ambiental esta-
blecidas en el Plan de Proteccion
Ambiental, que fue comprometido
ante las autoridades en el Estudio
de Impacto Ambiental, aprobado
mediante Disp. N°478-SMA-15.

Se continud con la aplicacion del
acuerdo marco de asistencia y co-
laboracion reciproca con el Con-
sejo Agrario Provincial celebrado
en 2016, para el manejo susten-
table de fauna en la Reserva Faro
Virgenes. EI mismo contemplo Ia
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participacion de guardafaunas
para la proteccion y atencion de
pingUinos que pudieran acceder
circunstancialmente a las areas de
proyecto.

Otra actividad desarrollada en
conjunto con el Consejo Agrario
Provincial fue el retiro de ejempla-
res “matas verdes” en |las trazas de
los ductos terrestres para su pos-
terior replantacion.

Se realizaron actividades de re-
siembra con especies autdoctonas
en las areas que fueron interveni-
das durante el tendido de los duc-
tos terrestres.

Se pudo verificar que las obras en
tierra del PIAM concluyeron sin in-
cidentes ambientales y, especial-
mente, sin afectar a la colonia de
pingUinos de la Reserva Faro Vir-
genes, en el peak estacional de su
poblacion.

El Consejo Agrario Provincial rea-
lizo la certificacion y aceptacion
de las areas que fueron liberadas
luego de la desmovilizacion de los
equipos e instalaciones de obra.

Octans-Pegaso:

Se dio inicio al proceso de eva-
luacion de impacto ambiental del
proyecto “Registro sismico offsho-
re 3D Octans-Pegaso”. Esto inclu-
y0O el inicio del procedimiento ad-
ministrativo, la realizacion de una
reunion informativa para las au-
toridades de la Provincia de San-
ta Cruz, el desarrollo del estudio
técnico de impacto ambiental y su
ingreso formal ante la Secretaria
de Estado de Ambiente de dicha
provincia.

En paralelo, se elabord un plan de
comunicacion con otros stakehol-
ders del proyecto y se mantuvieron
reuniones con ONG's ambientalis-
tas para darlo a conocer y recibir
comentarios.

El Turbio Este:

En la Provincia de Santa Cruz, cer-
ca de Cuenca Austral, se inicio la
gestion del proceso de Evaluacion
de Impacto Ambiental del proyec-
to de sismica 3D El Turbio (nueva
area adquirida por Enap Sipetrol



Argentina S.A) Esto incluyo la
elaboracion de las especificacio-
nes para el desarrollo del estudio
técnico de impacto ambiental y I3
realizacion de relevamientos de
campo para elaboracion de la linea
de base ambiental.

Pampa del Castillo:

Se realizd un relevamiento de po-
tenciales pasivos ambientales en
el yacimiento.

Se realizd la apertura y limpieza
de tanques, previo a las auditorias
ambientales requeridas por Reso-
lucion 785/05.

Se realizaron actividades de mejo-
ra ambiental de instalaciones de
campo, segun Resolucion 105/92.
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SIPEC

Seguimiento 3 los Planes de Mane-
jo Ambiental de los Bloques PBHI y
MDC:

Durante 2017 se ejecutaron los
monitoreos ambientales en los
Bloques PBHI y MDC, determinan-
dose el cumplimiento al 100% de
los limites maximos permisibles en
los parametros monitoreados para
descargas liquidas de plataformas.

De igual manera, respecto del mo-
nitoreo de emisiones a la atmosfera
desde fuentes fijas de combustion,
los reportes de monitoreo determi-
nan el cumplimiento al 100% de los
limites permisibles especificados
en la legislacion ambiental vigente.
Dichos monitoreos fueron realiza-
dos con una periodicidad trimestral
por un laboratorio ambiental acre-
ditado ante el Servicio de Acredita-
cion Ecuatoriana (SAE).

Se realizaron procesos de refores-
tacion en areas de amortiguamien-
to de las distintas plataformas que
conforman principalmente el Blo-
que PBHI, en un 67%, y en MDC, en
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un 33%, obteniéndose un area refo-
restada total de 7,30 Ha con 3.381
especies sembradas entre arbolesy
frutales propios de la zona.

En enero de 2018, SIPEC se convir-
tié en la primera operadora petro-
lera de Ecuador en obtener la Cer-
tificacion de Carbono Neutral para
todas sus operaciones. Este gran
logro se obtuvo luego de cumplir
con el proceso de estimacion de
la huella de carbono, proponer la
reduccion de emisiones de Gases
de Efecto Invernadero (GEI) y com-
pensarlas.

Gestion de Pasivos Ambientales:

Durante el ano 2017, SIPEC inter-
vino el pasivo ubicado en PSO-08
(pasivos ambientales preexisten-
tes de otras operaciones), confor-
me al Programa de Remediacion
Ambiental Por otro
lado, se concluyeron los estudios
técnicos para la caracterizacion
de las fuentes de interésy, sobre la
base de esta informacion, se emi-
tio un informe que forma parte de

multianual.

la Auditoria Ambiental 2013-2015
presentada a Ia autoridad ambien-
tal de control para su aprobacion.

Licencias Ambientales:

En torno al Bloque 46 MDC, duran-
te el ano 2017 se desarrolld la Ree-
valuacion Ambiental, para Ia perfo-
racion de tres pozos de desarrollo y
un pozo inyector en Ias plataformas
existentes del bloque, estudio que
fue aprobado em febrero de 2017
por el Ministerio del Ambiente. Este
permiso aprobd la perforacion de
los pozos MDC-28 y MDC-29, en la
locacion existente MDC-02; MDC-
27 en la locacion existente MDC-
20,y el pozo MDC-30, en la locacion
existente M\DC-12,
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COMPROMISO CON LAS COMUNIDADES

SIPETROL ARGENTINA

Durante 2017, el monto de inversion
social de Sipetrol Argentina ascendio
3 US$150.200. Los siguientes son los
hitos en el ambito de Relacionamiento
con Comunidades durante este ano:

Entrega de material para
reutilizacion

Como cada ano, Sipetrol Argentina co-
labor6 entregando material de rezago
a reutilizar a organizaciones de |a pro-
vincia de Chubut, una de las areas de
influencia en la que la empresa desa-
rrolla sus operaciones. Por este con-
cepto se alcanzd a las Instituciones
Boys Scouts de Rada Tilly y Policia de
la Provincia de Chubut, destacamento
Garayalde, con los siguientes materia-
les: 945 tubing, 685 varillas de bom-
beo y 30 postes de madera.

Practicas profesionales

En materia de educacion y capacita-
cion, destaca la participacion en el
Programa Internacional de Practicas
Profesionales, conforme al cual ocho
estudiantes de distintas universida-
des de Estados Unidos se integraron a
Sipetrol, entre junio y agosto de 2017.
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Al culminar sus pasantias, se realizo
la presentacion final de los proyectos
de los jovenes.

Cultura

En cuanto a las iniciativas culturales,
Sipetrol auspicid la muestra “Mani-
festaciones Arqueolbgicas y Antro-
polégicas de la Provincia de Santa
Cruz", exposicion realizada en las sa-
las del Complejo Cultural del Museo
Regional Padre Jesus Malina, en Rio
Gallegos, con piezas que ilustraban
el patrimonio cultural y natural de la
region.

Encuentro sobre Eficiencia y
Sustentabilidad

También se participo en las 20° Jor-
nadas Técnicas para Incrementar la
Eficiencia y la Sustentabilidad en Ya-
cimientos Maduros, llevadas a cabo
en Comodoro Rivadavia, acompanan-
do al Instituto Argentino de Petroleo
y Gas (IAPG), como sponsor. Las Jor-
nadas, realizadas los dias 16 y 17 de
agosto, estuvieron orientadas a opti-
mizar la produccion mediante el de-
sarrollo de ideas y tecnologias inno-

vadoras que puedan ser de aplicacion
en este tipo de yacimientos, dando a
conocer los avances y nuevas expe-
riencias en la industria del petroleo y
del gas, asi como su relacion con los
costos de produccion.

Aporte a comunidades vulnerables

Ratificando su politica de inclusion,
Sipetrol nuevamente estuvo compro-
metida con la iniciativa de La Usina
(asociacion sin fines de lucro), que
fomenta la autonomia social y econo-
mica de los trabajadores con discapa-
cidad, entregando a sus colaborado-
res una caja con productos navidenos
preparada por los integrantes de Re-
dActivos Asociacion Civil. Incorporan-
do a esta agrupacion en la cadena
de valor, Ia empresa busca fomentar
la interaccion social y la realizacion
laboral de las personas con discapa-
cidad, para lograr que ejerzan plena-
mente su condicion de ciudadanos
activos.

Para las fiestas de fin de ano, la em-
presa se unio al IAPG para compartiry
fomentar el espiritu solidario, median-



te la iniciativa "Navidad compartida
2017, con el fin de generar encuen-
tros con familias de zonas vulnerables
de la ciudad de Rio Gallegos. Desde
la operacion en Area Magallanes, los
integrantes de Sipetrol Argentina
colaboraron con la venta de bonos
solidarios, para luego convertirlos en
aportes en alimentos, los que fueron
entregados a los miembros de |a co-
munidad.

Apoyo en catastrofes

Por otro lado, la ciudad de Comodo-
ro Rivadavia, en la provincia de Chu-
but, sufrio la peor escalada de lluvias
de los Ultimos anos, con mas de 220
milimetros de agua caida en 72 horas,
razoén por la cual se decretd “zona de
catastrofe”, debiendo ser evacuadas
7.600 personas. Para contribuir a mi-
tigar los efectos de las inundaciones,
Sipetrol colaboré con Ia gobernacion
enviando alimentos recolectados en
una campana solidaria y voluntaria
llevada a cabo por los colaboradores
de la empresa, tanto en Buenos Aires
como en Cuenca Austral. Ademas, se
realizé un aporte adicional de mas de

5.000 articulos de limpieza, 6.000
productos de higiene personal, cerca
de 13.000 alimentos no perecibles y
cientos de kits escolares para todos
los afectados.

La compania estuvo en contacto per-
manente con su operacion en el Gol-
fo San Jorge y con las autoridades
locales y puso a disposicion de |a pro-
vincia equipamiento y personal para
colaborar con el reacondicionamien-
to de la ciudad: una moto-elevadorsa,
una retroexcavadora 4 x 4 y un movil
de tendido de lineas fueron utilizados
para realizar tareas de remediacion
en el lugar.

Asimismo, a raiz de la desaparicion
en noviembre del submarino de Ia Ar-
mada de |la Republica Argentina, ARA
San Juan, con 44 tripulantes a bor-
do, Sipetrol tomo6 contacto con esa
institucion y puso a su disposicion el
buque de la empresa “Sophie Siem”,
para ser utilizado en las operaciones
de bUsqueda y rescate. La nave pres-
td servicios desde el domingo 19 de
noviembre, fecha en que llegd a Co-
modoro Rivadavia, hasta el jueves 28
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de diciembre, fecha en que regreso
al Area Magallanes, para seguir cum-
pliendo con sus tareas habituales.

Convenios de cooperacion

Respecto del cuidado del entorno, Si-
petrol firmd un convenio de coopera-
cion con la Secretaria de Medio Am-
biente de la Provincia de Santa Cruz,
para la realizacion de un estudio inte-
gral de cambio climatico en la zona.
El convenio estipula que la empresa
aportara equipamiento especializa-
do y capacitacion especifica a beca-
rios para que la citada reparticion,
en conjunto con otras instituciones,
como el Instituto Nacional de Tecno-
logia Agropecuaria, profundicen en
los efectos del calentamiento global
en el régimen hidrico de la provincia.
Los resultados de este analisis seran
una valiosa fuente de informacion a
la cual Sipetrol tendra acceso para
utilizar como recurso durante el de-
sarrollo de sus nuevos proyectos en
Santa Cruz.
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Integridad operacional

Una importante iniciativa de 2017 fue
el lanzamiento del Sistema de Ges-
tion de Integridad Operacional (SGIO)
de Sipetrol, como instrumento para
alcanzar los objetivos estratégicos y
demostrar un solido desempeno en la
confiabilidad de |as operaciones, cui-
dado del medioambiente, seguridad y
salud del personal, los contratistas y
las comunidades vecinas. A través del
SGIO, se disenan, modelan, organizan,
documentan y mejoran de forma con-
tinua los distintos procesos de la or-
ganizacion.

Estudio de Percepcion

En otro ambito, la empresa contraté a
Isonomia Consultores para realizar un
estudio cuantitativo y cualitativo de
nivel de conocimiento, percepcion y
expectativas de la comunidad respec-
to de la industria y, en particular, de
Enap Sipetrol. Esta iniciativa nace del
cada vez mayor arraigo de la compa-
Nia en territorio argentino, proyectan-
do mayores inversiones, lo que exige
medir |a percepcion de los diferentes

grupos de interés con los que la em-
presa se vincula, como un actor re-
levante en el desarrollo de practicas
y acciones que significan beneficios
concretos para las comunidades.

Los resultados de este estudio seran
una herramienta de diagnostico que
permitira a la empresa disefar accio-
nes respondiendo 3 las expectativas
de los distintos stakeholders, creando
valory asegurando la sostenibilidad de
sus actividades a lo largo del tiempo.



SIPEC

Durante 2017, el monto de inversion
total en proyectos de salud, educa-
cion, fortalecimiento comunitario
y compensaciones ascendid a USS
1.430.696. A continuacion, un resu-
men de los principales avances del
Plan de Gestion Comunitaria en el pe-
riodo informado.

Plan de Gestion Comunitaria 2017

A través de los tres ejes del Plan de
Gestion Comunitaria, SIPEC busca
mantener buenas relaciones con sus
grupos de interés, apoyando a todas
las comunidades del AID (Area de In-
fluencia Directa). Sobre dicha base,
se ejecutan actividades a diario, lo
que contribuye de manera significati-
va al desarrollo de las personas de la
comunidady al normal desempeno de
las operaciones en los Bloques MDC
y PBHI.

Area Salud

La atencion médica y odontoldgica
fue desarrollada a través de la em-
presa "Mision Salud”, incluyendo un
enfoque dirigido a capacitaciones
periddicas bajo el criterio de que es
mejor “prevenir que curar’. Esto ha
motivado a que las personas de las
comunidades busquen alternativas
para prevenir enfermedades, promo-
viendo el autocuidado y rompiendo
el paradigma de que la medicina es
Unicamente curativa. Esta actividad
fue concebida como un complemen-
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to a la atencion médica y odontologi-
ca, que, con la debida coordinacion y
notificacion, se ha brindado en cada
una de las comunidades de las areas
de influencia directa de SIPEC.

Se capacité a 35 voluntarios de salud
en una actividad conjunta para repre-
sentantes de las comunidades aleda-
nas, tanto del Blogue MDC como del
Bloque PBHI, y se alcanzd una cober-
tura en las atenciones que incluyod a 26
comunidades y 17 centros educativos
(las atenciones médicas y odontologi-
€as son registradas en reportes diarios).

También se llevd a cabo la campana
de salud oral, enfocada en los Centros
Educativos del AID, buscando fortale-
cer la importancia de Ia higiene bucal
y el adecuado cepillado. Asimismo, se
entregd un kit que incluyd pasta dental,
cepillo de dientes y vaso. Ademas, se
impartieron charlas referentes al mane-
jo adecuado de alimentos, prevencion
de enfermedades venéreas, Uso respon-
sable de medicinas y del agua.

Area Educacion

Durante el ano se beneficid a un total
de 42 estudiantes con el Programa de
Becas Estudiantiles (de escolaridad),
23 del Bloque MDC y 19 del Bloque
PBHI. El aporte consiste en un apoyo
mensual para su colegiatura y moviliza-
cion, y un aporte anual para la compra
de uniformes, y Utiles escolares. Los
dos mejores estudiantes del programa
(uno por cada bloque) recibieron un re-
conocimiento, haciéndose entrega de
una computadora a cada uno.

El Programa de Becas Universitarias
tiene cuatro beneficiarios: dos en el
Bloque MDC y dos en el Bloque PBHI.
El apoyo consiste en un aporte eco-
nomico para que puedan cubrir sus
gastos de pension, matricula, trans-
porte, hospedaje (en el caso de que
aplique) y Gtiles. A través del personal
de Relaciones Comunitarias se realiza
un seguimiento permanente a los es-
tudiantes de ambos programas.

Con el proyecto Huerto Escolar se
apoyo las actividades de las escuelas
Luis Urdaneta de la Comunidad 10 de
Agosto, Gabriel Tanguila, de la Comu-



na Corazon de Oriente, y Yaguachi, de
la Comunidad Las Minas.

Por medio del proyecto Mochila Esco-
lar se colabora con la entrega de un
kit para el inicio del ano en las comu-
nidades del AID. En 2017, se entrega-
ron 2.700 mochilas, cuya confeccion
estuvo a cargo de una asociacion co-
munitaria reconocida bajo la Super-
intendencia de Economia Popular y
Solidaria — ASOTEXSHUAR-.

Durante todo el afo igualmente se
apoy0 a los ninos y ninas de la Comu-
na Kichwa Corazon del Oriente, en el
Bloque PBHI, con el pago de un bus
para sus traslados escolares, siendo
permanente el servicio de transporte
en el Bloqgue MDC.

Ademas, se realizd un levantamiento
de las necesidades en infraestructu-
ra escolar en Ias instituciones dentro
de las areas de influencia directa. En
funcion de ello, se procediod a realizar
distintos aportes: pintura, refaccion
en los centros educativos y materia-
les didacticos para el ano escolar.

En materia de desarrollo y fortaleci-
miento comunitario, se realizé contra-

tacion de mano de obra local. SIPEC
mantiene contratos de servicios con
algunas comunidades, asociaciones y
companias del AID, junto con contra-
tos civiles con grupos de propietarios
de fincas independiente, para lim-
pieza del derecho de via de las lineas
de flujo y oleoducto.

Compensacion Social

Las directrices de gestion comunita-
ria de SIPEC consideran, entre otros
aspectos, firmar convenios de com-
pensacion social por eventuales im-
pactos en las comunidades de las AlD,
conforme la regulacion local.

En 2017 se dio cumplimiento a los
convenios de Reevaluacion del Blo-
que MDC, firmados con las comuni-
dades Nueva Esmeralda, Virgen del
Carmen, Santa Rosa, Huamayacu 2 y
10 de Agosto. Estos convenios com-
prenden la entrega de materiales de
construccion para mejoras en vivien-
das, pozos de agua, entrega de plan-
tas de cacao, ganado, herramientas
agricolas, entre otros.

También se cumplid con la entrega
de materiales de construccion para
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mejoras en viviendas y otros, segun el
convenio firmado con la comunidad
Yanayacu, por la construccion de vias,
lineas de flujo y plataforma Inchi B.

Asimismo, se cumplié con la entrega
de materiales de construccion para
el mejoramiento de viviendas a la co-
munidad La Magdalena, por la habili-
tacion de la via de acceso, lineas de
flujo y plataforma Inchi C.

Socializacion de Proyectos

Reevaluacion del Bloque MDC: Se ins-
talaron las mesas de informacion, y se
llevaron a cabo las audiencias publicas
dentro del proceso de participacion so-
cial en las comunidades Nueva Esme-
raldas, 10 de Agosto y Huamayacu 2.
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SIPETROL EGIPTO
Visita de Marcelo Tokman a Egipto

El Gerente general de ENAP, Marce-
lo Tokman, viajo a Egipto entre los
dias 24 y 27 de febrero, oportunidad
en la que se reunid con el Ministro
de Petroleo del gobierno local para
tener una vision comercial cercana vy
fortalecer la presencia de la empresa
en dicho pais. El ejecutivo también
aprovecho de visitar el campo ERQ y
asistid a la inauguracion de las nue-
vas instalaciones de Sipetrol Egipto.

Actividades de RSE

Continuando con las iniciativas de
Responsabilidad Social Empresarial
de Sipetrol Egipto, se invitd a estu-
diantes de la Facultad de Ingenieria
en Petroleo de la Universidad de Suez
a participar en un taller dictado por
especialistas de ENAP sobre tecnolo-
gias de produccion.

Aniversario de Sipetrol Egipto

En 2017, Sipetrol Egipto celebrd su
décimo quinto aniversario. Los fes-
tejos incluyeron la invitacion a tra-
bajadores destacados a un crucero

de tres dias por el Nilo junto a hijos y
familiares, durante el cual se distribu-
yeron reconocimientos a empleados
con quince, diez y cinco anos de ser-
vicios en la empresa. De esta forma,
se logro el objetivo de fomentar el
turismo interno y reforzar el sentido
de pertenencia en colaboradores que
han crecido junto con la compania.

Dia de la familia

Durante dos noches, del 21 de sep-
tiembre al 23 de septiembre, y bajo el
lema “Compromiso”’, Sipetrol Egipto
celebro el Dia de la Familia. La oca-
sion sirvid para organizar diversas ac-
tividadesyjuegos. Estas iniciativas de
caracter |U0dico permitiendo mejorar
las relaciones entre los trabajadores,
creando un clima de colaboracion y
de mayor compromiso.

Sipetrol une a Egipto y Chile

Lo principales ejecutivos de Sipetrol
Egipto fueron invitados por el embaja-
dor de Chile en ese pais, Fernando Za-
laquett, a participar en la colocacion
de una ofrenda floral en honor al Li-
bertador General Bernardo O'Higgins,
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en una ceremonia realizada el dia 20
de agosto de 2017y que también con-
tdé con la presencia del gobernador
general de El Cairo, Mohamed Ayman.
El 17 de septiembre, asimismo, la pla-
Na ejecutiva de la empresa asistio a 13
celebracion de las Fiestas Patrias, en
un trabajo conjunto con la Embajada
de Chile en Egipto.

Adicionalmente, Sipetrol Egipto reci-
bid un reconocimiento por parte del
gobierno local por sus mas de 15 anos
contribuyendo con la exploracion y
explotacion de recursos energeéticos
en ese pais.

Por otro lado, la empresa fue parte de
un programa de conferencias sobre
la experiencia chilena y egipcia en la
defensa de los derechos de la mujer,
y las mejoras y desafios en esta mate-
ria, actividad que fue organizada por
la Embajada de Chile y a la que asis-
tieron autoridades diplomaticas chi-
lenas, la ex Ministra de la Mujer y la
Equidad de Género, Carmen Andrade,
y la doctora Maya Morsy, Presidenta
del Consejo Nacional de la Mujer en
Egipto.
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CAPITAL
DOMICILIO FECHA DE PRESIDENTE
SI0GIERAD A ESTATUTARIO CONSTITUCION SUSERIe DEEO SeeiL DIRECTORIO
Y PAGADO
EXPLORACION Y PRODUCCION (E&P)
La exploracion y explotacion de hidrocarburos, compraventa, importacion, expor-
TEVRER tacion, almacenamientos y transporte de hidrocarburos y sus subproductos; su
ENAP SIPETROL 0-E BuEmes AES, 17.071.997 MARSS 15.029 refinacion y cornermal\za_cpn: montajg:construcmon,y operacion de instalaciones Hesketh Streeter
ARGENTINA S.A. ATEREE y estructuras de perforacion, elaboracion y procesamiento mineras y petroleras;
9 prestar servicios de asesoramientos relacionados a las actividades anteriores;
operacion de plantas petroquimicas.
Estudio, exploracion y explotacion de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos y demas
minerales, su industrializacion, transporte y comercializacion y de sus derivados.
PETROFARO S.A. 0-E 20.05.1992 MUS$ 20.318 Generacion de energia eléctrica a partir de hidrocarburos; Realizacion de inver- Daniel Abraham
siones y aportes de capital con exclusion de las previstas en |3 ley de entidades
financieras, y otras para las que se requiera el concurso publico.
Ejecucion de labores destinadas a la exploracion, explotacion, estudio, investi-
gacion, arrendamiento de equipos, maquinarias y campamentos, prestacion de
SP’EATRO SIERVICID CoIRP O-E 25-04-03 MARS$2.000 servicios destinados a |a exploracion y explotacion de yacimientos de hidrocar- Ariel Azar NOfez
o buros, y en general desarrollar cualquier actividad industrial, minera y comercial
relacionada con yacimientos de hidrocarburos.
En el exterior: Inversiones; Operaciones de Comercio Internacional; Operaciones
SIPETROL . Montevideo, Adquirida en financieras; Operaciones comerciales, industriales, en diversos ramos; Toda clase
INTERNATIONAL S.A. o Uruguay junio de 1998 s 47 de operaciones con bienes inmuebles. En el pais podra efectuar actividades ISl el Sieeer
permitidas por la Ley 11.073.
EOP OPERACIONES . La actividad hidrocarburifera incluyendo a explo racion, explotacion, . .
PETROLERAS S.A. OE 20712015 MUS52.659 transporte y comercializaciéon de hidrocarburos. Ditege iz
TERMINALES
MARITIMAS 0-E 6.01.1994 MUSS$ 15.939 Prestacion de servicios de almacenaje y embarque de hidrocarburos. Federico Caldora
PATAGONICAS S.A.
COMPANIA Ciudad y
LATINOAMERICANA 96.668.110-1 comuna de 31.12.1992 M$ 3.101.208 Exploracion y produccion de hidrocarburos en el extranjero. Lorenzo Gazmuri
PETROLERA S.A. Santiago
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RECTORIO DE LA SOCIEDAD

DIRECTORES, GERENTE GENERAL O
EJECUTIVOS PRINCIPALES DE
ENAP EN DIRECTORIO
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PROPORCION
DE LA INVERSION
SOBRE EL TOTAL
DE ACTIVOS DE ENAP

DIRECTORES DIRECTORES GERENTE PARTICIPACION DIRECTORES DIRECTORES RELACIONES CSISISET%S
TITULARES SUPLENTES GENERAL ENAP TITULARES SUPLENTES COMERCIALES
CELEBRADOS
EXPLORACION Y PRODUCCION (E&P)

Martin Cittadinni . o
Roberto Abraham, ; /\/\_artm izl ENAP SIPET?OL SR Hesketh Streeter, Hesketh Streeter,

. Lisandro Rojas (Ejecutivo 99,5 % X - Ny X No hay No hay
Hernan Flores, o ; o Martin Cittadinni. ~ Martin Cittadinni.

- Principal Sipetrol) ENAP 0,5%
Miguel Pesque.
Lot Bitz2 Walter Fernandez ENAP SIPETROL
B RYETE Marcos Cristobal Hirsch o Afpitez ARGENTINA S.A. 50% Bl o ey o e o ey
Francisco Garcia
Diego Blanco, : ; ENAP SIPETROL S.A.
Andrea Sabignoso No Aplica No Aplica 99.5% ENAP 0,5% No hay No hay No hay No hay
Hesketh Streeter, . . ENAP SIPETROL S.A. Hesketh Streeter,
Lisandro Rojas Galliani o @it o AfplteE 100% Lisandro Rojas o ey o ey o fiey
Eduardo Tapia ENAP SIPETROL S.A.
No Aplica No Aplica (Ejecutivo 99% No hay No hay No hay No hay
Principal Sipetrol) ERSA 1%
CLASE A:

CLASE A: Luis F. De Ridder,
Gustavo Carlos Monti Alberto D. Massacese, e
Daniel Eduardo Valencio Esteban R\varqla. través de SIPETROL,
Rodolfo Eduardo Berisso Walter S. Ferndndez, ENAP SIPETROL S.A ey iy e
Néstor Hugo Falivene Daniel G. Ciaffone, Daniel Scalise 5 " Martin Cittadinni No hay ] No hay

) ; h - 13.79% de almacenaje
Martin Cittadini. Walter José Ramon EhRTEUES
EHAEAE e )l;E' h\dro?:arburos
Andrés Marcelo Scarone, CLASE B: '
José Miguel Marquez Raul Angel Rodriguez,

Gustavo E. Di Luzio
Lorenzo Gazmuri S., Ramiro Méndez, isc‘fs cez?:rtr:]esrg:\es
Leonardo Ljubetic, Juan Carlos Carrasco, ENAP 20% e FHES - Ll)or;/ci()n
Federic Chaveyriat, Ramon Concha, Ramon Concha B. ENAP SIPETROL S.A. Heskeet Streeter . Ik P - Y No hay
; L B Denisse Abudinen.  produccion de

Heskeet Streeter, Lisandro Rojas Galliani, 20%

Alvaro Hercolani.

Denisse Abudinen.

hidrocarburos en
el exterior
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-
Auditores y Consultores Limitada
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- Rosario Norte 407

Las Condes, Santiago
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Fono: (56) 227 297 000
Fax: (56) 223 749177
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seflores Presidente y Directores de
Enap Sipetrol S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Enap Sipetrol S.A. y
filiales, que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2017 y 2016
y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados.

Responsabilidad de 1a Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board (“1ASB”). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencion de un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados
financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a

fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de
los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los
riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de diseiiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte © se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limted, una comparifa privada imitada por garantia, de Reino Unido, ya su red de firmas miembro, cada una de lascualesesuna entidad legal separada e independiente Por
favor, vea enwww delottte comvd/acercade la descripddn delallada de fa estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro

Deloitte Touche Tohmatsu Limied esuna cormpadia privada mitada por garantia constituida en Inglaterra & Galesbajo elniimero 07271800, ysu domiclio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Remno
Unido



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Enap Sipetrol S.A. y
filiales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

NN

Santiago, Chile

Enero 29, 2018
D)
L

—Panie]l Joignant P.
Rut: 10.732.096-2



ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2017
(En miles de dolares - MUSS$)

Nota 31.12.2017 31.12.2016
N° MUS$ MUS$

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 39.701 32.552
Otros activos financieros, corrientes 8 807 11.678
Otros activos no financieros, corrientes 1.900 784
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 9 175.521 149.915
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 10 8.156 89
Inventarios, corrientes 11 19.810 7.633
Activos por impuestos, corrientes 12 41.867 19.404
Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la
venta 287.762 222.055
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta 33 40.991 -
Total activos corrientes 328.753 222.055
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 7.664 7.783
Cuentas por cobrar, no corrientes 9 226 10.042
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 10 220.974 180.617
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 13 127 123
Propiedades, planta y equipo 14 622.225 552.226
Derechos de uso 18 7.612 -
Activos por impuestos diferidos 12 4.349 3.851
Total de activos no corrientes 863.177 754.642
TOTAL ACTIVOS 1.191.930 976.697

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2017
(En miles de dolares - MUS$)

PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros, corrientes

Pasivos por arrendamientos, corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros, no corrientes

Pasivos por arrendamientos, no corrientes

Otras cuentas por pagar, no corrientes

Otras provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Otros pasivos no financieros, no corrientes

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Resultados acumulados

Primas de emisién

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total patrimonio

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

Nota
NO

19
18
20
10
12
22

19
18
20
21
12
22

23

23

24

31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$

180.424 64.573

2.197 -
99.608 55.922
15.628 13.409
22.350 7.997
18.089 17.401
53 2.167
338.349 161.469
178.474 128.848

5.559 -
756 1.751
34.288 36.086
4.534 33.191
5.777 5.462
2.363 293
231.751 205.631
570.100 367.100
674.063 639.222
12.593 34.841
9.371 9.371

(74.590) (74.462)

621.437 608.972
393 625
621.830 609.597
1.191.930 976.697

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS POR FUNCION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de dolares - MUS$)

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

Nota
N° MUS$ MUS$

Ingresos de actividades ordinarias 26 379.487 386.457
Costo de ventas 26 (265.099) (271.009)
Ganancia bruta 114.388 115.448
Otros Ingresos 2.443 2.218
Costos de distribucién (7.040) (7.810)
Gastos de administracion (20.879) (23.092)
Otros gastos, por funcién 28 (63.273) (22.634)
Ganancia de actividades operacionales 25.639 64.130
Ingresos financieros 3.220 5.804
Costos financieros 29 (8.237) (17.552)
Participacion en pérdidas de asociadas y negocios

conjuntos que se contabilicen utilizando el meétodo de la participacion 13 (5) ©)
Diferencias de cambio 31 (10.683) (17.460)
Ganancia, antes de impuesto 9.934 34.919
Gasto por impuestos a las ganancias 12 2.417 (9.376)
Ganancia (pérdida) 12.351 25.543
Ganancia (pérdida), atribuible a:
Ganancia, atribuible a los propietarios de la controladora 12.593 25.590
Pérdida, atribuible a participaciones no controladoras 24 (242) (47)
Ganancia 12.351 25.543

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de délares - MUS$)

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$

Ganancia 12.351 25.543
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (239) (1.002)
Otro resultado integral que no se reclasificaré al resultado de periodo, antes de impuestos (239) (1.002)
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al resultado del periodo, antes de impuestos

Diferencias de cambio por conversion

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversién, antes de impuestos 11 8
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de cambio por conversion 11 8
Otro resultado integral que se reclasificara al resultado de periodo, antes de impuestos 11 8
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (228) (994)

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relativo a nuevas mediciones de planes de beneficios definidos de otro resultado integral 100

105
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que
no se reclasificara al resultado del periodo 100 105
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencias de cambio de conversion de otro resultado integral - -
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que se reclasificara
al resultado del periodo - -
Otro resultado integral (128) (889)
Resultado integral 12.223 24.654
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 12.465 24.701
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras (242) (47)
Resultado integral 12.223 24.654

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de délares - MUS$)

Cambios en Otras Reservas

Reservas
Reservas por actuariales en Patrimonio
Diferencias de planes de atribuible a
Capital Primas de cambio por beneficios Otras Resultados los propietarios Participaciones Patrimonio
Nota emitido emision conversion definidos Reservas acumulados  de la controladora  no controladoras total
N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2017 639.222 9.371 (72.819) (1.643) (74.462) 34.841 608.972 625 609.597
Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - - - 12.593 12.593 (242) 12.351
Otro resultado integral - - 11 (139) (128) - (128) - (128)
Resultado integral - - 11 (139) (128) 12.593 12.465 (242) 12.223
Incremento (disminucién) por
otros cambios, patrimonio 231 34.841 - - - - (34.841) - 10 10
Total cambios en patrimonio 34.841 - 11 (139) (128) (22.248) 12.465 (232) 12.233
Saldo final 31.12.2017 23.2 674.063 9.371 (72.808) (1.782) (74.590) 12.593 621.437 393 621.830
Cambios en Otras Reservas
Reservas
Reservas por actuariales en Patrimonio
Diferencias de planes de atribuible a
Capital Primas de cambio por beneficios Otras Resultados los propietarios Participaciones Patrimonio
emitido emision definidos Reservas acumulados  de la controladora  no controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial 01.01.2016 639.222 9.371 (72.827) (746) (73.573) 9.251 584.271 658 584.929
Resultado integral
Ganancia (pérdida) - - - - - 25.590 25.590 47) 25.543
Otro resultado integral - - 8 (897) (889) - (889) - (889)
Resultado integral - - 8 (897) (889) 25.590 24,701 (47) 24.654
Incremento (disminucién) por
transferencias y otros cambios - - - - - - - 14 14
Total cambios en patrimonio - - 8 (897) (889) 25.590 24.701 (33) 24.668
Saldo final 31.12.2016 23.2 639.222 9.371 (72.819) (1.643) (74.462) 34.841 608.972 625 609.597

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS CONSOLIDADOS, METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de délares - MUS$)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion

Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios
Préstamos a entidades relacionadas

Compras de propiedades, planta y equipo

Cobros a entidades relacionadas

Intereses recibidos

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emisién de acciones
Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Importes procedentes de préstamos de corto plazo
Pagos de préstamos

Pago de pasivos por arrendamientos financieros
Intereses pagados

Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes

del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Nota 31.12.2017 31.12.2016
N° MUS$ MUS$
339.975 340.989
5.110 6.599
(154.609) (234.236)
(48.234) (42.285)
(1.262) 318
- 1.406
(652) -
(3.136) (4.257)
1.050 1.956
138.242 70.490
- (8.834)
(40.357) -
(244.950) (121.358)
- 473
1.577 2.446
(283.730) (127.273)
9 128.848
100.209 76.820
129.500 -
(63.158) (123.990)
(2.117) (138)
(6.910) (17.344)
- (23)
157,533 64.173
12.045 7.390
(4.896) (12.629)
32.552 37.790
7 39.701 32.552
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ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En miles de délares — MUS$)

1. INFORMACION GENERAL

Enap Sipetrol S.A., es la matriz del grupo de empresas a que se refieren los presentes estados financieros
consolidados.

Enap Sipetrol S.A,, filial de la Empresa Nacional del Petrdleo (ENAP), fue constituida mediante escritura pablica
de fecha 24 de mayo de 1990, publicada en el Diario Oficial de fecha 26 de mayo del mismo afio con el nombre
de Sociedad Internacional Petrolera S.A. (Sipetrol S.A.), domiciliada en Avenida Apoquindo N°2929, piso 5, Las
Condes, Santiago. Depende funcionalmente de la Linea de Negocios de Exploracién y Produccion de ENAP que
es el area encargada de desarrollar las actividades relacionadas con la exploracion y explotacion de yacimientos
de hidrocarburo.

El objetivo principal es realizar en forma directa o en asociacion con terceros, fuera del territorio nacional, una o
mas de las actividades de exploracidn, explotacion o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas N° 10 celebrada el 24 de septiembre de 1999, se aprobé la
ampliacion del objeto social. Esto para permitir a la Sociedad realizar la comercializacion en Chile o en el
extranjero de hidrocarburos provenientes de sus propias actividades en el exterior o de actividades de sus filiales,
como también brindar servicios de asesoria, en actividades de exploracion, explotacion y beneficio de yacimientos
de hidrocarburos.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 2 de marzo de 2005, se aprobd cambiar el nombre de la Sociedad
por Enap Sipetrol S.A.

La Sociedad esta inscrita con el N° 187 de la Comision para el Mercado Financiero (ex Superintendencia de
Valores y Seguros).

Los estados financieros consolidados de la Sociedad correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2017, fueron aprobados por su Honorable Directorio en Sesion Ordinaria celebrada con fecha 29 de enero de
2018.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Sociedad puede realizar fuera del territorio nacional, las actividades de exploracion, produccion y dentro del
territorio nacional, la comercializacion de hidrocarburos que provengan de sus propias actividades en el exterior o
de la actividad de sus filiales, prestar servicios de asesoria, tanto en Chile como en el extranjero asociadas a las
actividades de exploracion, explotacion y beneficio de yacimientos de hidrocarburos.

El grupo consolidado se compone de Enap Sipetrol S.A. (“la Sociedad”) e incluye la sucursales de Ecuador y las
filiales en Argentina, Uruguay y las operaciones conjuntas descritas en Nota 15. Por medio de la filial en Uruguay
participa en actividades de produccion en Egipto.
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La sucursal y filiales de la Sociedad con actividad y con participacién en activos son:
Enap Sipetrol S.A., Sucursal Ecuador

Sucursal registrada en Ecuador el 28 de octubre de 1992. Es titular de Contratos de Servicios Especificos para el
Desarrollo y Produccion de Petréleo Crudo en los campos Mauro Davalos Cordero (MDC) y Paraiso, Biguno y
Huachito (PBH), en la region amazdnica ecuatoriana.

Con fecha 12 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafiias de Ecuador autoriz6 cambiar el nombre
de Sociedad Internacional Petrolera S.A. a su actual denominacion Enap Sipetrol S.A., la que fue inscrita en el
Registro Mercantil del Canton de Quito y en la Direccion Nacional de Hidrocarburos con fechas 26 de noviembre
y 19 de diciembre de 2008, respectivamente.

Con fecha 15 de septiembre de 2008 se constituyd la compafiia denominada Golfo de Guayaquil Petroenap,
Compariia de Economia Mixta, en la ciudad de Quito, Ecuador. Enap Sipetrol S.A., sucursal Ecuador, suscribié
40 acciones Tipo “B” que representan el 40% del capital social.

Enap Sipetrol Argentina S.A.

Constituida el 17 de julio de 1997 bajo las leyes de la Republica Argentina. Tiene participacion en los bloques:
Area Magallanes (50%), CAM 2A Sur (50%), Pampa del Castillo — La Guitarra (100%), Campamento Central —
Carfiaddn Perdido (50%) y Faro Virgenes (50%). Ademas, participa en exploracién en los bloques La Invernada
(50%) y E2 (33%) ex CAM 1y CAM 3.

Sipetrol International S.A.

Sociedad Anénima Financiera de Inversion, constituida bajo las leyes de la Republica Oriental del Uruguay,
adquirida en junio de 1998. Participa en actividades de produccion en Egipto en el blogue East Ras Qattara
(50,5%), y actividades de exploracion en Blogue 2 — Rommana (40%) y Bloque 8 — Sidi Abd EI Rahman (30%).
Ademas, tiene participacion en el Blogque Mehr, en Iran, la que se encuentra en etapa de devolucion del area, bajo
los términos sefialados en la Nota 15a(d).

EOP Operaciones Petroleras S.A.

Con fecha 5 de enero de 2015 se inscribié en el Registro de Escrituras Publicas de la ciudad de Quito, Ecuador, la
filial EOP Operaciones Petroleras S.A. con una participacion de un 99% (99.000 acciones) de ENAP Sipetrol S.A.
y 1% (1.000 acciones) de ENAP Refinerias S.A. y un capital social de MUS$ 100.

Con fecha 3 de septiembre de 2015 se realiza un aumento de capital social en la suma de MUS$ 1.386,
equivalentes a 1.386.000 acciones nuevas. De esta forma el capital social queda en MUS$ 1.486 con un 99% de
participacion de Enap Sipetrol S.A. (1.471.140 acciones) y un 1% de Enap Refinerias S.A. (14.860 acciones).

EOP Operaciones Petroleras S.A. es miembro Operador en un contrato, con la Secretaria de Hidrocarburos de
Ecuador, de Prestacion de Servicios para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos del Bloque Veinte y
ocho (28) de la region Amazonica Ecuatoriana, a través del Consorcio del Bloque 28 constituido el 7 de abril de
2015 por Empresa Publica de Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos Petroamazonas EP (51%), EOP
Operaciones Petroleras S.A.(42%) y Empresa Estatal Unitaria Unidn de Empresas Productoras Bielorusneft (7%).

Las primeras actividades programadas tienen que ver con estudios geoldgicos de superficie, la tramitacion de
permisos sociales y ambientales, y la perforacion de un pozo exploratorio.
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Petro Servicios Corp. S.A.

Con fecha 20 de mayo de 1992, de acuerdo con las Leyes de la Republica de Argentina, se constituye, en la
ciudad de Buenos Aires, Petro Servicios Corp S.A. controlada en un 100% por el grupo ENAP. Con fecha 29 de
octubre de 2015, Enap Sipetrol S.A. adquiere 199.000 acciones (99,5%), de un total de 200.000 acciones
nominativas en MUS$ 1.000.

Petrofaro S.A.

Con fecha 19 de mayo de 2016, Enap Sipetrol Argentina S.A. filial de Enap Sipetrol S.A. adquirié Arpetrol
International Financial Company, controladora del 100% de las acciones de Arpetrol Argentina S.A., por un valor
estimado de MUS$ 11.084. de los cuales MUS$ 2.250 quedaron en garantia, esta compra supuso un incremento
en el estado de situacion financiera consolidado de MUS$ 4.818 en los activos corrientes, MUS$ 8.896 en los
activos no corrientes, MUS$ 1.234 en los pasivos corrientes y de MUS$ 1.395 en los pasivos no corrientes.

Arpetrol Argentina S.A. es titular de la concesion Faro Virgenes otorgada por la provincia de Santa Cruz y de la
planta de tratamiento de gas Faro Virgenes ubicada en el &rea de dicha concesion.

Con fecha 19 de noviembre de 2016 Arpetrol Argentina S.A. cambia su razon social a Petrofaro S.A.

Con fecha 12 de enero de 2017, Enap Sipetrol Argentina S.A. cedidé a YPF S.A. el 50% de la participacion de
Petrofaro S.A. por MUS$ 5.355, de esta forma se tiene control conjunto de dicha Sociedad.

3.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
3.1.Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de délares de los Estados Unidos de
Norteamérica y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Enap Sipetrol S.A. y
Filiales (en adelante la Sociedad). Los Estados financieros consolidados de la Sociedad por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”), emitidas por el International Accounting Standars Board (“IASB”).

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados requiere el uso de estimaciones y supuestos por
parte de la Administracion del Grupo ENAP. Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber de la
administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones. El detalle de las estimaciones y juicios contables
criticos se detallan en la Nota 5.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros consolidados, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2017, y han sido aplicadas de manera uniforme a los ejercicios comparativos que se presentan en estos estados
financieros consolidados, excepto por la aplicacion anticipada de NIIF 15 y NIIF 16 a partir del 01 de enero de
2017 (ver Nota 17).

a. Bases de preparacion y periodo - Los presentes estados financieros consolidados de Enap Sipetrol S.A. y
Filiales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los estados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).
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Los presentes estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera de Enap Sipetrol S.A. y
sus filiales al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio
neto y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Estos estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto los
instrumentos financieros que son medidos a valor razonable como se explica en las politicas contables descritas a
continuacion. El costo historico, generalmente se basa en el valor razonable de la consideracion entregada en un
intercambio de activos.

b. Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados de la Sociedad incluyen los activos, pasivos,
ingresos, gastos y flujos de caja de la Matriz y de sus subsidiarias, después de eliminar las transacciones entre
compaifiias relacionadas.

Los estados financieros de las entidades dependientes tienen moneda funcional y moneda de presentacion dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica.

1) Filiales:

Las filiales, son aquellas sociedades controladas por Enap Sipetrol S.A., directa o indirectamente. El control se
ejerce si, y solo si, estan presente los siguientes elementos: i) poder sobre la filial, ii) exposicion, o derecho, a
rendimientos variables de estas sociedades, y iii) capacidad de utilizar poder para influir en el monto de estos
rendimientos.

La Sociedad reevaluara si tiene o no control en una sociedad filial si los hechos y circunstancias indican que ha
habido cambios en uno o0 més de los tres elementos de control mencionados anteriormente.

Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que Enap Sipetrol S.A. obtiene control sobre la filial, y cesa
cuando Enap Sipetrol S.A. pierde control en esa filial. Por lo tanto, los ingresos y gastos de una filial son incluidos
en los estados de resultados consolidados desde la fecha que la compafiia obtuvo control de la filial hasta la fecha
en que cesa este control.

Para contabilizar la adquisicion de las afiliadas se utiliza el método de adquisicion, segln este método el costo de
adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los
pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y
contingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente por su valor
razonable a la fecha de adquisicion. El exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion
de Enap Sipetrol S.A. en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como “Plusvalia”. Si el costo de
adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la afiliada adquirida, la diferencia se reconoce
directamente como utilidad en el estado de resultados.

Utilidades o pérdidas y cada componente de otro resultado integral son atribuidos a los propietarios de la
Sociedad y a las participaciones no controladoras. El resultado integral total en filiales es atribuido a los
propietarios de la Sociedad y a las participaciones no controladoras adn si estos resultados en las participaciones
no controladoras presentan pérdidas.

Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas contables adoptadas, se modifican las politicas
contables de las Filiales.

Los saldos de activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos y flujos de efectivo relativas a transacciones entre las
empresas consolidadas se han eliminado en su totalidad, en el proceso de consolidacion.
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En el siguiente cuadro, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por Enap
Sipetrol S.A..

Sociedad Domicilio Relacion Porcentaje de participacion
con matriz accionaria
31.12.2017 31.12.2016

Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina Filial directa 99,50% 99,50%
Sipetrol International S.A. Uruguay Filial directa 100,00% 100,00%
EOP Operaciones Petroleras S.A. Ecuador Filial directa 99,00% 99,00%
Petro Servicios Corp. Argentina Filial directa 99,50% 99,50%

Cambios durante el afio 2017:

Petrofaro S.A.

Con fecha 12 de enero de 2017, Enap Sipetrol Argentina S.A. cedi6 a YPF S.A. el 50% de la participacion de
Petrofaro S.A. por MUS$ 5.355, de esta forma se tiene control conjunto de dicha Sociedad.

Cambios durante el afio 2016:

ENAP Sipetrol (UK) Limited

Al 31 de marzo de 2016, Enap Sipetrol (UK) Limited, fue disuelta por resolucion administrativa del Register of
Companies Inglés por encontrarse sin operaciones. Enap Sipetrol S.A. mantenia un 100% de participacion.

Petrofaro S.A.

Con fecha 19 de mayo de 2016, Enap Sipetrol Argentina S.A. filial de la Enap Sipetrol S.A. adquirié Arpetrol
International Financial Company, controladora del 100% de las acciones de Arpetrol Argentina S.A. por un valor
estimado de MUS$11.084, de los cuales MUS$2.250 quedaron en garantia, esta compra supuso un incremento en
el estado de situacion financiera consolidado de MUS$ 2.409 en los activos corrientes, MUS$ 4.448 en los activos
no corrientes, MUS$ 617 en los pasivos corrientes y de MUS$ 698 en los pasivos no corrientes.

Arpetrol Argentina S.A. es titular de la concesion Faro Virgenes otorgada por la provincia de Santa Cruz y de la
planta de tratamiento de gas Faro Virgenes ubicada en el area de dicha concesion.

Con fecha 19 de noviembre de 2016 Arpetrol Argentina S.A. cambia su razén social a Petrofaro S.A.

La consolidacién de las operaciones de la Sociedad Matriz y de las sociedades filiales, se ha efectuado siguiendo
los siguientes principios basicos:

1) En la fecha de toma de control, los activos adquiridos y los pasivos asumidos de la sociedad filial son
registrados a valor razonable, excepto para ciertos activos y pasivos que se registran siguiendo los principios de
valoracion establecidos en otras NIIF. En el caso de que exista una diferencia positiva, entre el valor razonable de
la contraprestacion transferida mas el importe de cualquier participacion no controladora y el valor razonable de
los activos y pasivos de la filial, incluyendo pasivos contingentes, correspondientes a la participacion de la matriz,
esta diferencia es registrada como plusvalia. En el caso de que la diferencia sea negativa la ganancia resultante, se
registra con abono a resultados, después de reevaluar si se han identificado correctamente todos los activos
adquiridos y pasivos asumidos y revisar los procedimientos utilizados para medir estos montos.
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Para cada combinacion de negocios, la Sociedad elige si valora las participaciones no controladoras de la
adquirida al valor razonable o por la parte proporcional de los activos netos identificables de la adquirida.

Si no es posible determinar el valor razonable de todos los activos adquiridos y pasivos asumidos en la fecha de
adquisicion, el grupo informard los valores provisionales registrados. Durante el periodo de medicion, un afio a
partir de la fecha de adquisicion, se ajustaran retroactivamente los importes provisionales reconocidos y también
se reconoceran activos o pasivos adicionales, para reflejar nueva informacion obtenida sobre hechos vy
circunstancias que existian en la fecha de adquisicion, pero que no eran conocidos por la administracién en dicho
momento.

2) Operacion conjunta: es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derechos a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas
partes se denominan Operadores Conjuntos.

Un operador conjunto reconocera en relacion con su participacion en una operacién conjunta:

a) sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;

b) sus pasivos, incluyendo su participacién en los pasivos incurridos conjuntamente;

c) sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacion en el producto que surge de
la operacion conjunta;

d) su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto que realiza la
operacion conjunta; y

e) sus gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

3) Sucursal

Se consideran sucursales a aquellas extensiones de la misma compafiia creadas con el propdsito de abarcar
mercados ubicados fuera de la localidad en la que se encuentra la casa matriz, Enap Sipetrol S.A. Desde el punto
de vista juridico, la principal caracteristica de las sucursales es que son parte integrante de la casa matriz. El
concepto de sucursal supone dependencia econdmica y juridica de la principal y existe titularidad de una misma
persona juridica con tratamiento legal unitario. Ostenta el mismo nombre, mantiene la unidad de la empresa, no
tiene capital propio ni responsabilidad separada, aunque dentro de las relaciones internas esté investida de una
relativa autonomia administrativa.

Los activos, pasivos, ingresos y gastos correspondientes a las sucursales se presentan en el estado de situacién
financiera consolidado y en el estado de resultados integrales consolidados de acuerdo con su naturaleza
especifica.

c. Moneda funcional - La moneda funcional de Enap Sipetrol S.A. y Filiales es el dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica. La moneda funcional para cada entidad se ha determinado como la moneda del ambiente
economico principal en el que operan. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de
la entidad se han convertido a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se han convertido a las tasas de cambio de cierre. El
patrimonio neto se mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion o aportacion. Las ganancias y
pérdidas por la conversion se han incluido en las utilidades o pérdidas netas del ejercicio dentro de otras partidas
financieras.

d. Bases de conversion - Los activos y pasivos en pesos chilenos, en unidades de fomento y otras monedas, han
sido traducidos a ddlares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo
al siguiente detalle:
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31.12.2017 31.12.2016

US$ US$
Pesos Chilenos 614,75 669,47
Pesos Argentinos 18,57 15,84
Libra Egipcia 17,74 18,11
Libra Esterlina 0,74 0,81
Unidad de fomento 0,02 0,03

e. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan
los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea un reflejo del fondo de la transaccién.

Los ingresos o0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sociedad tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados
integrales y Estado Consolidado de Situacidn Financiera.

Los Estados Financieros, no presentan ingresos y gastos netos, en su estado consolidado de resultados integral.

A nivel de saldos en el Estado de Situacion Financiera, se han realizado las siguientes compensaciones de
partidas:

e Los activos y pasivos por impuestos corrientes se presentan netos a nivel de subsidiaria, cuando ésta tiene
derecho legalmente aplicable para compensar activos corrientes tributarios con pasivos corrientes tributarios,
cuando los mismos se relacionen con impuestos girados por la misma autoridad tributaria, y ésta permita a la
entidad liquidar o recibir un solo pago neto.

Por lo mismo, se compensan los activos y pasivos por impuestos diferidos de la subsidiaria si, y solo si, se
relacionan con impuesto a la renta correspondiente a la misma administracion tributaria, siempre y cuando la
entidad tenga el derecho legalmente aplicable de compensar los activos por impuestos corrientes, con los pasivos
por impuestos corrientes.

f. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una Sociedad se
consideran transacciones en “moneda extranjera” y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion. Al cierre de cada ejercicio, los saldos del estado de situacion financiera de las
partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de
cambio que surgen de tal valoracién se registran en los estados de resultados del ejercicio, en el rubro
“Diferencias de cambio”.

g. Asociadas - Se consideran entidades asociadas a aquellas sobre las cuales el Enap Sipetrol S.A. ejerce una
influencia significativa, influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y
de operacion de la asociada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto sobre dichas politicas.

Los resultados, activos y pasivos de una asociada son incorporados en estos estados financieros utilizando el
método de la participacion. Bajo el método de la participacion, las inversiones en asociadas son registradas
inicialmente al costo en los estados financieros consolidados, y son ajustadas posteriormente en funcion de los
cambios que experimenta, tras la adquisicion, la porcion de los activos netos de la asociada que corresponde a la
Compafiia, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones individuales.
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Cuando la participacion de Enap Sipetrol S.A. en las pérdidas de una asociada 0 negocio conjunto excede su
participacion en éstos, la entidad dejara de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales. La participacién
en una asociada o negocio conjunto sera el importe en libros de la inversién en la asociada o negocio conjunto
determinado segun el método de la participacion, junto con cualquier participacion a largo plazo que, en esencia,
forme parte de la inversidn neta de la entidad en la asociada o negocio conjunto.

Una inversion se contabilizara utilizando el método de la participacion, desde la fecha en que pasa a ser una
asociada. En el momento de la adquisicién de la inversién cualquier diferencia entre el costo de la inversion y la
parte de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la participada, se
contabilizard como plusvalia, y se incluira en el importe en libros de la inversion. Cualquier exceso de la
participacion de la entidad en el valor razonable neto de los activos y pasivos identificables de la participada sobre
el costo de la inversidn, después de efectuar una reevaluacion, serd reconocida inmediatamente en los resultados
integrales.

Cuando la Sociedad reduce su participacién en una asociada, y continua usando el método de la participacion, los
efectos que habian sido previamente reconocidos en otros resultados integrales deberan ser reclasificados a
ganancia o pérdida de acuerdo a la proporcién de la disminucidn de participacion en dicha asociada.

Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada excede al monto de la inversion en dicha
asociada, el Grupo discontinua el reconocimiento de la participacion en dichas pérdidas adicionales. El
reconocimiento de la participacion en dichas pérdidas adicionales se reconoce solo si el Grupo incurre en
obligaciones legales o constructivas, o se han realizado pagos en el nombre de la asociada.

h. Propiedades, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo
los costos de mantencion periddica menos depreciacion acumulada, menos pérdidas por deterioro de valor.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considerard como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo, los costos por
intereses de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del ejercicio en que se
producen. Cabe sefialar, que algunos elementos de propiedades, planta y equipo de la Sociedad requieren
revisiones periddicas (mantenciones mayores). En este sentido, los elementos objeto de sustitucion son
reconocidos separadamente del resto del activo y con un nivel de desagregacion que permita amortizarlos en el
gjercicio que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Las operaciones de exploracion se registran de acuerdo a las normas establecidas en la NIIF 6 “Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales”.

Estas operaciones de Exploracion de Hidrocarburos se registran de acuerdo con el método de esfuerzos exitosos
(successful-efforts) y el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos bajo este método es el siguiente:

1) Los costos originados en la adquisicion de nuevos derechos o participaciones en areas con reservas probadas y
no probadas, se capitalizan en el rubro Propiedades, planta y equipo.
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2) Los costos originados en la adquisicion de participaciones en areas de exploracion se capitalizan a su precio de
compra y en caso que no se encuentren reservas, estos valores previamente capitalizados, son registrados como
gasto en estados de resultados. Cuando el resultado en la exploracion es positivo, es decir, existe un
descubrimiento comercialmente explotable, los costos se presentan en el rubro Propiedades, Planta y Equipo.

3) Los costos de exploracion, anterior a la perforacion, como los gastos de geologia y geofisica, costos asociados
al mantenimiento de las reservas no probadas y los otros costos relacionados con la exploracién, se cargan a
resultados en el momento en que se incurren.

4) Los costos de perforacion incurridos en las campafias exploratorias, incluyendo los pozos exploratorios
estratigraficos, se capitalizan y se presentan en el rubro Propiedades, planta y equipo, pendientes de la
determinacion de si se han encontrado reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial. Si no se han
encontrado reservas probadas, estos costos inicialmente capitalizados son cargados en resultados.

5) Los costos de perforacion de pozos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables se capitalizan y se presentan en el rubro Propiedades planta y equipo.

6) Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para tratamiento y almacenaje de
petréleo y gas (incluyendo costos de perforacion de pozos productivos y de pozos en desarrollo secos,
plataformas, sistemas de mejora de recuperacion, etc.) se capitalizan y se presentan en el rubro Propiedades,
planta y equipo.

7) Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos estan calculados, campo por campo y se
capitalizan por su valor descontado estimado. Esta capitalizacion se realiza con abono al rubro otras provisiones
no corrientes.

Las inversiones capitalizadas segun los criterios anteriores se amortizan de acuerdo con el siguiente método:

a) Las inversiones correspondientes a adquisicion de derechos y participaciones en areas con reservas probadas
se amortizan a lo largo de la vida comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacién existente entre la
produccion del afio y las reservas probadas del campo al inicio del periodo de amortizacion.

b) Las inversiones relacionadas con reservas no probadas o de campos en evaluacién no se amortizan. Estas
inversiones son analizadas, al menos anualmente, o0 antes si existiera un indicio de deterioro y de producirse un
deterioro, éste se reconoce con cargo a resultados.

¢) Los costos originados en perforaciones y las inversiones efectuadas con posterioridad para el desarrollo y
extraccion de las reservas de hidrocarburos se amortizan usando el método de unidades de produccion.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el calculo de las amortizaciones con caracter
prospectivo.

Siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se compara el valor
recuperable de los mismos con su valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a resultados segun corresponda.

i. Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, con excepcion de aquellos relacionados con las

actividades de Exploracion y Produccion de hidrocarburos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida util
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estimada de los elementos. A continuacion se presentan los principales elementos de propiedad, planta y equipo y
sus afios de vida atil:

Vida util
anos

Edificios Entre 30 y 50
Plantas y Equipos

Plantas Entre 10y 15

Equipos Entrel0y 18
Equipos de tecnologia de la informacion Entre 4y 6
Instalaciones fijas y accesorios Entre 10y 20
Vehiculos de motor 7
Mejoras de bienes arrendados:

Edificaciones 10
Inversiones en exploracién y produccién Cuota de agotamiento
Otras propiedades de planta y equipo Entre 3y 20

Los elementos de propiedades, planta y equipo relacionados con las actividades de exploracion y produccion de
hidrocarburos, se amortizan segun el método de amortizacion de unidades de produccion (cuota de agotamiento).

El valor residual y la vida util de los elementos de activos fijos se revisan anualmente y su depreciacién comienza
cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre
los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida y por lo tanto, no son objetos de depreciacion.

La Sociedad evalua, cuando se presentan indicadores de deterioro en el valor de los activos, la existencia de un
posible deterioro de valor de los activos de propiedades, planta y equipo. Mediante la metodologia de descontar
los flujos futuros a una tasa de descuento real antes de impuesto. El valor recuperable se determina considerando
un horizonte de 5 afios mas la perpetuidad.

j. Deterioro de activos no financieros - En la fecha de cada ejercicio reportable, Enap Sipetrol S.A. evalua el
monto recuperable de sus activos no financieros, con el objeto de determinar si existe algin indicio de que estos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista indicio de deterioro, se realiza una
estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Cuando no
es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece el activo. Cuando sobre una base consistente y razonable de
asignacion puede ser identificada, los activos corporativos son alocados en una Unidad Generadora de Efectivo
independiente, en caso contrario, estos son asignados al grupo méas pequefio dentro de una Unidad Generadora de
Efectivo para lo cual una base consistente y razonable de asignacion debe ser identificada.

El monto recuperable es el mas alto entre el valor razonable menos el costo necesario para su venta y el valor en
uso, para estimar el valor en uso, las proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los
presupuestos mas recientes disponibles, son descontadas a su valor presente, utilizando una tasa de descuento
antes del impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Si el monto recuperable de un activo (0 UGE) es menor que el importe en libros, el importe en libros del activo (o
UGE) es reducido hasta su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando en forma posterior se reversa una pérdida por deterioro, el importe en libros del activo (0 UGE) es
incrementado hasta una estimacion revisada del monto recuperable, de tal manera que el incremento en el importe
en libros no exceda el monto en libros que se hubiese determinado si nunca se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro para el activo o UGE en los afios anteriores. El reverso de las pérdidas por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados.

El altimo analisis se realizd con fecha 31 de diciembre de 2017, dicho analisis concluyé que las inversiones de la
filial en Argentina en campos petroliferos de Pampa del Castillo- La Guitarra son ajustadas por deterioro de valor
por MUS$ 34.389 y Campamento Central Cafiadon Perdido por MUS$ 21.800.

k. Otros activos financieros — La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el propoésito de
venderse en el corto plazo.

ii) Préstamosy cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

iii) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Sociedad tiene la intencion positiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay activos significativos clasificados
en esta categoria.

iv) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta categoria, 0 que
no son clasificados en ninguna de las otras categorias. Se clasifican en otros activos financieros no corrientes, a
menos que la administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del Estado de
Situacion Financiera.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor justo a

través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva
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de que, como resultado de uno 0 méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros
de caja estimados de la inversion han sido impactados.

Las inversiones financieras de Enap Sipetrol S.A. son realizadas en instituciones de la mas alta calidad
crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha un indicio de deterioro respecto
de su valor libro.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimada,
descontada a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para determinar si los titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, han sufrido pérdidas por
deterioro, se considerara si ha habido un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los titulos
por debajo de su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo, para los activos financieros disponibles para
venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable
corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero previamente reconocido en
resultados acumulados se reversan del patrimonio y se reconoce en el estado de resultados en el rubro “Otros
gastos por funcion”. Estas pérdidas por deterioro del valor, reconocidas en el estado de resultados por
instrumentos de patrimonio, no se revierten.

Valorizaciones en momento de reconocimiento inicial y enajenacion: Las adquisiciones y enajenaciones de
activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a
adquirir o vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente por el valor razonable méas los costos de la
transaccion para todos los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente por su valor razonable,
y los costos de la transaccion se llevan a resultados. Las inversiones se dan de baja contablemente cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la Sociedad ha
traspasado sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

Valoracion posterior

Los activos financieros disponibles para la venta y los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por su valor razonable. Los préstamos y cuentas a cobrar y los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento se contabilizan por su costo amortizado de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se incluyen en el estado de resultados dentro de “Otras ganancias /
(pérdidas) netas” en el ejercicio en que surgen. Los ingresos por dividendos derivados de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de resultados dentro de “Otras ganancias /
(pérdidas) netas” cuando se establece el derecho del Grupo a recibir el pago.

Cuando el valor de un titulo clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable reconocidos en el patrimonio, se reconocen en el estado de
resultados en el rubro “Otras ganancias (pérdidas)”.

Los intereses que, surgen de los valores disponibles para la venta calculados usando el método de interés efectivo,
se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos por funcion”. Los dividendos generados por
instrumentos disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Otros ingresos por
funcioén” cuando se ha establecido el derecho del Grupo a percibir el pago de los dividendos.
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Los valores razonables de las inversiones que cotizan, se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado
para un activo financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa), la Sociedad establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen, el uso de valores observados en transacciones libres
recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente
similares, el andlisis de flujos de efectivo descontados y modelos de fijacion de precios de opciones, haciendo uso
méaximo de informacion del mercado y usando lo menos posible informacion interna especifica del Grupo ENAP.
En caso que, ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se registran las
inversiones a su costo de adquisicion neto de la pérdida por deterioro, si fuera el caso.

I. Derivados implicitos - La Sociedad evalGa la existencia de derivados implicitos en contratos, para determinar si
sus caracteristicas y riesgos estan estrechamente relacionados con el contrato principal siempre que el conjunto no
esté contabilizado a valor razonable. Los derivados implicitos son separados del contrato principal, que no es
medido a valor justo a través de resultado, cuando el anélisis muestra que las caracteristicas econémicas y los
riesgos de los derivados implicitos no estan estrechamente relacionados con el contrato principal.

m. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Sociedad
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempefio. La Sociedad reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempefio
para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida o por recibir y representa los montos a
recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos
relacionados.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera fiable, y es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad, segun se describe a continuacion:

i) Ventas de bienes: La generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de la venta de petréleo
crudo y gas natural. Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no
hay obligaciones de desempefio no separables pendientes de cumplirse. Las ventas de petrdleo y gas, se realizan
generalmente al amparo de contratos anuales o contratos de venta “spot”, los cuales establecen acuerdos para
ambas partes (por ejemplo, el célculo del precio de venta usualmente se basa en bases de precios internacionales;
descuentos asociados a la calidad del producto o “bonos”; programaciéon de entrega; multas en caso de
incumplimientos). El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los productos han
sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptado los productos. No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un periodo
promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a practicas normales de mercado.

i) Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser estimados con
fiabilidad y en funcién a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

iii) Ingresos por dividendos: Los dividendos son reconocidos por la sociedad cuando el derecho a recibir el
pago queda establecido.

iv) Ingresos por intereses: Los intereses se reconocen usando el método de tasa de interés efectiva.

v) Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos, corresponden a valores percibidos anticipadamente en virtud de
un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se amortizan linealmente con abono a resultados sobre base
devengada.
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n. Existencias — El petréleo crudo y gas natural estan valorizados a su costo de produccion, las materias primas,
productos en proceso, productos terminados y materiales, estan valorizados inicialmente al costo. Posteriormente
al reconocimiento inicial, se valorizan al menor entre el valor neto realizable y el costo. La Sociedad utiliza el
método FIFO como método de costeo para los productos en existencia y para los materiales utiliza el método del
Precio Promedio Ponderado.

El valor neto realizable, representa la estimacion del precio de venta al cierre del ejercicio menos todos los costos
estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacién, ventas y
distribucion.

0. Provision de beneficios a los empleados - Los costos asociados a los beneficios contractuales del personal,
relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el ejercicio, son cargados a resultados en el
gjercicio en que se devengan. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el rubro Otro resultado
integral dentro de reservas de patrimonio.

Las obligaciones por concepto de indemnizaciones por afios de servicios surgen como consecuencia de acuerdos
de caréacter colectivo suscritos con los trabajadores de la Sociedad en los que se establece el compromiso por parte
de la empresa. La Sociedad reconoce el costo de los beneficios del personal de acuerdo a célculos actuariales,
segun lo requerido por la NIC 19 “Beneficios del personal” donde se consideran estimaciones como la expectativa
de vida, permanencia futura e incrementos de salarios futuros. Para determinar dicho calculo al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, se ha utilizado una tasa de descuento de 6,02% y 5,91% anual respectivamente.

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto asociado al Sistema de Renta Variable (SRV) que aplica a todos sus
ejecutivos, en base a una formula que tiene en cuenta Resultados financieros anuales de la empresa, resultados de
area y nivel de cumplimiento de metas alcanzado por cada gerencia. Se reconoce una provisién cuando la
empresa, se encuentra obligada contractualmente, o cuando existe una practica que en el pasado ha creado una
obligacion implicita.

p. Otras provisiones y pasivos contingentes — Corresponden a obligaciones presentes, legales o asumidas,
surgidas como consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacion se espera una salida de recursos, cuyo
importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes corresponden a obligaciones posibles, surgidas a raiz de sucesos pasados y cuya
existencia ha de ser confirmada s6lo por que ocurran 0 no ocurran uno 0 mas hechos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Sociedad; o una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se
ha reconocido contablemente porque no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida de recursos
gue incorporen beneficios econémicos; o porque el importe de la obligacion no pueda ser medido con la suficiente
fiabilidad.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contingentes salvo aquellos que deriven de contratos de caracter
onerosos, los cuales se registran como provision y son revisados a la fecha de cada estado de situacion financiera
para reflejar la mejor estimacion existente a ese momento.

g. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos - La Sociedad determina la base imponible y calcula su
impuesto a la renta de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en cada ejercicio. En el caso de las filiales
extranjeras, estas presentan individualmente sus declaraciones de impuestos de acuerdo a las normativas fiscales
aplicables en los respectivos paises.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12
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“Impuesto a las ganancias”. El impuesto a la renta (corriente y diferido) es registrado en el estado de resultados
salvo que se relacione con un item reconocido en Otros resultados integrales, directamente en patrimonio o
proviene de una combinacion de negocios. En ese caso, el impuesto también es contabilizado en Otros resultados
integrales, directamente en resultados o con contrapartida en la plusvalia mercantil, respectivamente.

La Sociedad no registra impuestos diferidos sobre las diferencias temporales que surgen en inversiones en filiales
y asociadas, siempre y cuando la oportunidad en que se revierten las diferencias temporales es controlada por la
Empresa y la diferencia temporal no se revertira en un momento previsible en el futuro.

El impuesto a las ganancias se registra en el estado de resultados o en las cuentas de patrimonio neto del estado de
situacion financiera consolidado en funcién de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo
originaron. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén
vigentes cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas durante el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la
cuenta de resultados consolidada o directamente en las cuentas del estado de cambios en el patrimonio y estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen tnicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias
futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

r. Otros pasivos financieros - Los préstamos que devengan intereses y las obligaciones con el publico y pasivos
financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

s. Arrendamientos — L Sociedad ha aplicado la adopcién anticipada de la NIIF 16 Arrendamientos, para lo cual
midié los pasivos por arrendamiento y los activos de derecho de uso sobre activos derivados de los
arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos por referencia a los pagos del
arrendamiento por el resto del plazo del arrendamiento usando la opcidn de registrar el activo en un monto igual al
pasivo segln lo permitido por NIIF16: C8 (b); y también determind la tasa de endeudamiento incremental en la
fecha de la aplicacién inicial (1 de enero de 2017) de acuerdo con el plazo del arrendamiento y la naturaleza del
activo de derecho de uso; los activos de derecho de uso registrados a la fecha de aplicacion inicial van a incurrir
gastos de depreciacion a través del ejercicio del contrato o la vida dtil del activo, cualquier sea menor.

t. Capital Emitido - Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los aumentos y disminuciones de capital son aprobados en Juntas Extraordinarias de Accionistas, para cuyo caso
el accionista mayoritario ENAP debe estar autorizado a través de Oficios y/o Decretos Ley emanados por el
Ministerio de Hacienda, los cuales constituyen la obligacion legal que da origen a su registro.

u. Distribucion de dividendos — La politica de distribucion de utilidades utilizada por la Sociedad es la politica
corporativa de la Matriz ENAP, establecida a través de los oficios y/o Decretos Ley emanados por el Ministerio
de Hacienda, los cuales constituyen la obligacién legal que da origen a su registro.

Informacion sobre inversiones en el exterior:
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En Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Sipetrol International S.A., de fecha 29 de diciembre de 2017,
se acuerda distribuir dividendos por MUS$ 59.905.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Sipetrol International S.A., de fecha 23 de diciembre de 2016,
se acuerda distribuir dividendos por MUS$ 5.005.

v. Medio ambiente - La politica contable del Grupo ENAP relacionada con el reconocimiento de los gastos
medioambientales establece la activacion cuando dichos desembolsos estén asociados a proyectos y reconocer con
cargo a resultado el resto de los desembolsos..

w. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo
amortizado.

X. Estado de flujos de efectivo - El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el ejercicio, determinados por el método directo. En este estado de flujos de efectivo se utilizan las
siguientes expresiones en el sentido que figura a continuacion:

i) Efectivo y equivalentes al efectivo: La Sociedad considera equivalentes al efectivo aquellos activos
financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que tienen una duracion original de tres meses o
Menos y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significativo.

ii) Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

iii) Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiacion: son las actividades que producen variaciones en la composicion del patrimonio
neto, y de los pasivos de caracter financiero.

Los cambios en los pasivos que surgen de actividades de financiacion se muestran en el siguiente cuadro de
conciliacion:

Conciliacion de pasivos que surgen de actividades de financiacion

Pasivos que se originan de actividades de finaciamiento

Saldo al Flujos de efectivo de financiamiento Cambios que no representan flujo de efectivo Saldo al
. . . Nuevos .
01012017 § s;n:slzoosnzgle leecr:rr:;;s de Instrumentos Otros (czz:)\mblos 31.1(21.)2017
1) Provenientes Utilizados financieros

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos bancarios (Nota 18) 193.421 229.709 (63.158) - - - (1.074) 358.898
Pasivos por arrendamientos (Nota 17) - - (2.117) - - 10.139 (266) 7.756
Total 193.421 229.709 (65.275) - - 10.139 (1.340) 366.654

(1) Saldo correspondiente a la porcion corriente y no corriente
(2) Incluye el devengamiento de intereses
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3.2 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas (enmiendas a NIC 12)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2017

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 7)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2017

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 NIIF 12

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2017

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido un efecto significativo en los montos reportados en estos estados
financieros consolidados, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes NIIF han sido adoptadas en forma anticipada en estos estados financieros:

Enmiendas a NI 1F

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019

La aplicacion de NIIF 15 en forma anticipada no ha tenido efecto en los montos reportados en estos estados
financieros consolidados, sin embargo, la aplicacion de NIIF 16 en forma anticipada si ha tenido efecto en los
montos reportados en estos estados financieros consolidados, tal como se indica en Nota 17.

c) Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacion ain no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2021

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Clasificacion y medicion de transacciones de pagos
basados en acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018

Aplicacion NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF
4 “Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposicion efectivo cuando se aplica
por primera vez la NIIF 9. Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2018, y s6lo estan disponibles
durante tres afios después de esa fecha.

Transferencias de propiedades de Inversion (enmiendas a
NIC 40)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1y
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.
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Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
consideracion anticipada enero de 2018

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
a las ganancias enero de 2019

La administracion esta evaluando el impacto de la aplicacion de NIIF 9, CINIIF 22 y CINIIF 23, sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos que estas normas tendran hasta que la
administracion realice una revision detallada.

3.3 Adopcion de la Norma Internacional de Informacion Financiera 16 “Arrendamientos”

En enero de 2016 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), emitio la
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 16 “Arrendamientos”. La NIIF 16 reemplaza a la Norma
Internacional de Contabilidad 17 “Arrendamientos”, la Interpretacion del Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) 4 “Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento”, la Interpretacion del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Contabilidad
(SIC) 15 “Arrendamientos Operativos-Incentivos” y la SIC 27 “Evaluacion de la Esencia de las Transacciones
que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”. La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacion e informacion a revelar de los arrendamientos.

La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la aplicacion
anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes” antes de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16.

La Sociedad ha adoptado anticipadamente a partir del 1 de enero de 2017, NIIF 16, Arrendamientos, en
conformidad con los requisitos de transicion (como explicados a continuacion). La fecha de aplicacion inicial es 1
enero 2017. El cambio en la politica contable se ha hecho de acuerdo con las directrices de transicion, con la
excepcion del hecho de que la Sociedad no ha seguido tal orientacién de transicion ni incluy6 la divulgacion
apropiada basada en dicha orientacidn transitoria en sus estados financieros consolidados y para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017. La Sociedad esta en el proceso de determinar si la falta de aplicacion de
dicha orientacion transitoria tendria un efecto significativo en sus estados financieros a partir del y para el
gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

El cambio en la politica contable de estos estados financieros consolidados para la adopcién de la NIIF 16,
Arrendamientos, la transicién esta efectuada de acuerdo con los requisitos de transicion, los que consisten en las
siguientes opciones: 1)Retrospectivo - inicialmente aplicar retrospectivamente el estandar con el efecto
acumulativo reconocido en resultados acumulados de apertura en la fecha de aplicacion inicial; 2) Puesta al dia
acumulado - reconocer un pasivo por arrendamiento en la fecha de aplicacién inicial para arrendamientos
clasificados previamente como arrendamientos operativos aplicando NIC 17. El arrendatario debera medir el
pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos restantes, descontados utilizando la tasa incremental del
endeudamiento del arrendatario en la fecha inicial de aplicacion; 2a) Medicion de activo al comienzo del
arrendamiento - reconociendo un activo en derecho de uso en la fecha de aplicacion inicial de arrendamientos
clasificados previamente como un arrendamiento operativos aplicando la NIC 17; 2b) Medicion de activo igual al
pasivo por arrendamiento - reconociendo el derecho de uso sobre activo en un importe igual al pasivo por
arrendamiento del contrato de arrendamiento a la fecha de aplicacién inicial ajustada por cualquier pago de
arrendamiento devengados o prepago; y 3) aplicando la NIC 36, deterioro de los activos a activos en derecho de
uso a la fecha de aplicacion inicial.
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El Grupo ENAP tom6 la opcion 2b) y midid los pasivos por arrendamiento y los activos de derecho de uso sobre
activos derivados de los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos por referencia
a los pagos del arrendamiento por el resto del plazo del arrendamiento usando la opcion de registrar el activo en
un monto igual al pasivo segin lo permitido por NIIF16: C8 (b) (ii); y también determind la tasa de
endeudamiento incremental en la fecha de la aplicacién inicial (1 de enero 2017) de acuerdo con el plazo del
arrendamiento y la naturaleza del activo de derecho de uso; Adicionalmente, los activos de derecho de uso
registrados a la fecha de aplicacion inicial van a incurrir gastos de depreciacion a través del periodo del contrato o
la vida util del activo, cualquier sea menor.

Las tasas de interés incremental promedio ponderado aplicadas a los pasivos de arrendamiento reconocidos el 1 de
enero de 2017 son:

Plazo
3abafios 8a 10 afos 20 afios 30 afios
UF 1,82% 2,05% 2,44%
us$ 3,53% 3,97% 450%

4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURAS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad, esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia de
Finanzas Corporativa, que permiten identificar riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Sociedad.

a.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
precios o indices de crudo y productos, etc., produzcan pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de flujos
0 activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

Riesgo de tasa de interés — El financiamiento de la Sociedad considera fuentes de fondos afectas a tasa fija y tasa
variable (préstamos, lineas de crédito). La porcion de financiamiento afecta a tasa de interés variable, usualmente
consistente en la tasa flotante LIBOR de 3 6 6 meses mas un margen y expone a la Sociedad a cambios en sus
gastos financieros en el escenario de fluctuaciones de la tasa LIBOR.

b.- Riesgo de liquidez
Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Sociedad para amortizar o refinanciar a precios de mercado

razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables.
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Con el fin de minimizar este riesgo de liquidez, la Sociedad, mantiene dentro de su estructura de financiamiento
una mezcla de deuda de corto y largo plazo, diversificada por tipo de acreedor y mercado, gestionando con
anticipacion el refinanciamiento de las obligaciones de corto plazo.

Esta gestidn es realizada por la empresa Matriz, la cual mantiene una politica financiera corporativa que establece
los lineamientos para hacer frente a este riesgo, consistente en la contratacion de facilidades crediticias a largo
plazo comprometidas e inversiones financieras temporales, por montos suficientes para soportar las necesidades
proyectadas para un periodo que esta en funcién de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de
capitales.

Las Direccién de manejo de riesgo de mercado y operaciones financieras y la Direccion de Finanzas Corporativas
dependientes de la Gerencia de Administracién y Finanzas monitorean continuamente las necesidades de fondo
que requiere el Grupo ENAP.

La Filial en Argentina tiene como fuentes de liquidez adicional disponibles lineas de crédito bancario no
comprometidas por aproximadamente US$ 240 millones con diversos Bancos.

c.- Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con la Sociedad.
Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distingue la siguiente categoria:

Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo, tales como depdsitos a
plazo y valores negociables. La capacidad de la Sociedad de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de
la solvencia de la Institucion Financiera en el que se encuentren depositados.

Para mitigar este riesgo, la Matriz ENAP, ha establecido como politica financiera parametros de calidad crediticia
que deben cumplir las instituciones financieras para poder ser consideradas elegibles como depositarias de los
productos sefialados arriba, asi como limites maximos de concentracion por institucion.

Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta del grupo es significativamente
bajo, toda vez que casi la totalidad de las ventas locales (>95%) corresponden a facturacion a las principales
empresas distribuidoras de combustibles 0 a empresas distribuidoras de gas licuado.

Por su parte, la incorporacién de nuevos clientes esta sujeta al andlisis de su solvencia financiera y a su
aprobacion por el Comité de Crédito del Grupo ENAP. Dicho comité coordina las acciones de cobranza
requeridas en caso de atraso en los pagos.

No hay garantias por montos significativos para cubrir dicha exposicion, pues, como se ha sefialado, casi la
totalidad de las ventas corresponden a empresas distribuidoras de combustible o de gas licuado, con las cuales el

Grupo ENAP opera en base a ventas a crédito sin garantia. La estimacion de deudores incobrables al 31 de
diciembre de 2017 asciende a MUS$ 13.863.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es de responsabilidad de la Alta
Administracion de la Sociedad.
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En los presentes estados financieros consolidados se han utilizado estimaciones realizadas por la Administracion
de la Sociedad y de las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados,
sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja), lo que se haria conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo en el
ejercicio los efectos del cambio de la estimacion, si la revisién afecta solo el presente ejercicio, o en el ejercicio de
revisién y ejercicios futuros si el cambio afecta a ambos.

En la aplicacién de las politicas contables de la Sociedad, las cuales se describen en la Nota 3, la administracion
hace estimaciones y juicios en relacién al futuro sobre los valores en libros de los activos y pasivos. Las
estimaciones y los juicios asociados se basan en la experiencia histérica y en otros factores que son considerados
relevantes. Los resultados actuales podrian diferir de estas estimaciones.

La administracion necesariamente efectlia juicios y estimaciones que tienen un efecto sobre las cifras presentadas
en los estados financieros, por lo tanto cambios en estos supuestos y estimaciones podrian tener un efecto en los
estados financieros consolidados.

A continuacidn se detallan las estimaciones o juicios criticos usados por la administracion:

5.1. Deterioro de activos - Al cierre de cada afio o0 a una fecha intermedia, en caso que sea considerado necesario,
la administracion analiza el valor de los activos para determinar si han sufrido alguna pérdida por deterioro. En el
caso que esta evidencia exista, una estimacion del valor recuperable de cada activo es realizada, para determinar
en cada caso, el monto del ajuste. En caso de identificar activos que no generan flujos de caja en forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que dicho activo pertenece. Al
31 de diciembre de 2017, la filial en Argentina registré una de pérdida por deterioro por inversiones en campos
petroliferos Pampa del Castillo — La Guitarra por MUS$ 34.389 y Campamento Central Cafiadon Perdido por
MUS$ 21.800.

5.2.Vidas utiles de la Propiedades, planta y equipo - La administracion de la Sociedad estima las vidas tiles y
basado en ellas los correspondientes cargos por depreciacidn de sus propiedades, planta y equipo. Esta estimacién
esta basada en estudios técnicos preparados por especialistas internos y externos. Cuando existan indicios que
aconsejen cambios en las vidas Utiles de estos bienes, ello debe hacerse utilizando estimaciones técnicas al efecto.
La administracion incrementard el cargo por depreciacion cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas
estimadas anteriormente o depreciara o eliminara activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan
abandonado o vendido. La Sociedad revisa las vidas Utiles estimadas de los bienes de propiedad, planta y equipo,
al cierre de cada ejercicio de reporte financiero anual

5.3.Provision de obsolescencia de materiales y repuestos — Los materiales y repuestos presentados bajo los
rubros Inventarios y Propiedad, planta y equipos pueden verse afectados por factores diversos tales como cambios
tecnologicos, desuso, exposicion ambiental, entre otros, para lo cual el Grupo ENAP realiza estimaciones y
juicios a fin de determinar con la mayor informacion disponible provisiones de obsolescencia. Estas estimaciones
son revisadas peridédicamente en base a informacion adicional y mayor experiencia pudiendo afectar los valores
determinados.

5.4.Reservas de crudo y gas - La estimacion de las reservas de crudo y gas son una parte integral del proceso de
toma de decisiones de la Sociedad. El volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el célculo de la
depreciacion utilizando los ratios de unidad de produccién y para la evaluacion de la recuperabilidad de las
inversiones en activos de Exploracion y Produccion.
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5.5. Provisiones por litigios y otras contingencias - El costo final de la liquidacidn de denuncias y litigios puede
variar debido a estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones
finales de la cuantia de dafios. Por tanto, cualquier variacion en circunstancias relacionadas con este tipo de
contingencias, podria tener un efecto significativo en el importe de la provision por contingencias registrada.

La Sociedad realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para saneamientos y
remediaciones medioambientales que estan basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados
de remediaciéon momento del tiempo del desembolso efectivo, tasa de interés para descontar los flujos futuros,
entre otros, con el fin de determinar su valor razonable. En el caso de las provisiones medioambientales, los
costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y analisis de
las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las tecnologias de saneamiento. Por tanto, cualquier
modificacion en los factores o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las normas y
regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en las provisiones registradas.

5.6. Célculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos - Los activos y pasivos por
impuestos se revisan en forma periddica y los saldos se ajustan segun corresponda. La Sociedad considera que se
ha hecho una adecuada provision de los efectos impositivos futuros, basada en hechos, circunstancias y leyes
fiscales actuales.

6. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sociedad es el siguiente:

. . Préstamos y Activos financieros
Activos financieros ] ]
cuentas por cobrar disponible para la venta
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 39.701 32.552 - -
Otros activos financieros, corrientes 807 11.678 - -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 175.521 149.915 - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8.156 89 - -
Total Activos financieros, corrientes 224.185 194.234 - -
) ) Préstamos y Activos financieros
Activos financieros . .
cuentas por cobrar disponible para la venta
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
No corriente
Otros activos financieros, no corrientes - - 7.664 7.784
Cuentas por cobrar, no corrientes 226 10.042 - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 220.974 180.617 - -
Total activos financieros, no corrientes 221.200 190.659 7.664 7.784
Totales 445,385 384.893 7.664 7.784
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] ) Préstamos y
Pasivos financieros
cuentas por pagar

31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$

Corriente

Otros pasivos financieros, corrientes 180.424 64.573

Pasivos por arrendamiento, corrientes 2.197 -

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 99.608 55.922

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15.628 13.409
Total pasivos financieros, corrientes 297.857 133.904
No corriente

Otros pasivos financieros, no corrientes 178.474 128.848

Pasivos por arrendamiento, no corrientes 5.559 -

Pasivos, no corrientes 757 1.751
Total pasivos financieros, no corrientes 184.790 130.599
Totales 482.648 264.503

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Caja 305 223
Bancos 19.991 22.177
Depoésito a plazo 19.405 10.152
Totales 39.701 32.552
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El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo en moneda de origen es el siguiente:

Moneda 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
Caja USs$ 303 221
AR$ 1 2
EGE 1 -
Bancos US$ 14.570 10.852
CLP - 1
AR$ 1.856 2.375
EGE 3.565 8.949
Deposito a plazo US$ 8.407 4.704
AR$ 8.495 3.074
EGE 2.503 2.374
Totales 39.701 32.552

Los depositos a plazo vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés
de mercado para este tipo de inversiones. No existen restricciones a la disposicion de efectivo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen sobregiros bancarios presentados como efectivo y efectivo
equivalente.

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los Otros Activos Financieros es el siguiente:

Total corriente Total no corriente
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Bonos (a) 807 11.678 - -
Inversion en Otras Sociedades (b) - - 7.664 7.664
Otros - - - 119
Totales 807 11.678 7.664 7.783
a) Bonos

En enero 2012 la Filial Argentina de Enap Sipetrol S.A. realizé exportaciones de crudo en el marco del Programa
de incentivos fiscales Petrdleo Plus, creado a través del decreto 2014/08 para incentivar la produccion y la
incorporacion de reservas de petroleo, que establecia un sistema de premios y compensaciones mediante la
entrega de certificados de crédito fiscal que podian ser utilizados para cancelar derechos de exportacion propios o
de terceros. El 6 de febrero de 2012 se presentaron los legajos correspondientes a los créditos vinculados por las
mencionadas operaciones por un monto de MUS$ 18.425. El 8 de febrero de 2012 se notifico la suspension
temporal del Programa Petroleo Plus, con lo cual los certificados de US$ 18.425 fueron considerados como un
activo contingente, y en virtud de esto, no fueron reconocidos en los Estados Financieros.
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Con fecha 6 de julio de 2015, el Gobierno Argentino, mediante Decreto 1330 dej6 sin efecto el Programa
denominado “Petréleo Plus”. Con fecha 29 de agosto de 2015, la filial Enap Sipetrol Argentina S.A. da
consentimiento y acepta los incentivos pendientes de liquidacion pagados mediante la entrega de los instrumentos
de deuda publica denominados “Bonos de la Nacion Argentina”, el detalle de los instrumentos financieros es el
siguiente:

Fecha Tasa Tasa Total corriente Total no corriente
Instrumento Pais Obtencién Vencimiento nominal de mercado 31122017 31.12.2016 31122017 31.12.2016
% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
BONAR 2024 (1) Argentina  07.05.2014  07.05.2024 8,75 8,75 - 11.678 - -
BONAR 2020 USD (2) Argentina  01.10.2015  01.10.2020 8,00 8,00 765 -
Total bonos 765 11.678

(1) BONAR 2024, Titulos de valor en dolares con valor nominal equivalentes a MUS$14.269, estos titulos
incluyen restricciones de venta, de modo tal que hasta el mes de diciembre de 2016 inclusive, Enap Sipetrol
Argentina S.A., no puede vender mas de un 2% mensual del total de BONAR 2024. De no ejercer su derecho
a vender, dicho porcentaje de venta puede ser acumulado, pero en ningln caso, la venta en un mes podra
superar el 10% del total de BONAR 2024 recibidos. A partir del afio 2017, no existiran restricciones para la
venta de los BONAR 2024.

(2) BONAR 2020 USD, Titulos de valor en ddlares con valor nominal equivalentes a MUS$ 593, con
vencimiento en 2020, estos titulos incluyen restricciones de venta, de modo tal que hasta el mes de diciembre
de 2017 inclusive. Enap Sipetrol Argentina S.A., no puede vender mas de un 3% mensual del total de
BONAR 2020 USD. De no ejercer su derecho a vender, dicho porcentaje de venta puede ser acumulado, pero
en ningun caso, la venta en un mes podra superar el 12% del total de BONAR 2020 USD recibidos. A partir
del afio 2018, no existiran restricciones para la venta de los BONAR 2020 USD.

b) Inversion en Otras Sociedades

El saldo de MUS$ 7.664 corresponde a una inversion en Argentina con una participacion de un 13,79% en
Terminales Maritimos Patagonicos S.A. (TERMAP) equivalente a 198.025 acciones.
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicidn de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Total Corriente Total No Corriente
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Deudores por ventas (1) 162.836 134.051 - -
Deudores varios 15.854 8.510 226 10.042
Otros deudores 10.694 21.249 - -
Provision deudores incobrables (b) (13.863) (13.895) - -
Totales 175.521 149.915 226 10.042

(1) La Sucursal Ecuador y la filial Sipetrol International S.A., mantienen un contrato con un cliente que
corresponde al 63% del saldo del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 74% al 31 de diciembre de 2016.

La filial Argentina mantiene contratos con cuatro clientes que en su conjunto representan un 23% del saldo
del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 26% al 31 de diciembre de 2016.

El periodo de crédito promedio de las ventas es de 60 dias.

Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses. Los valores razonables de deudores comerciales,
deudores varios y otras cuentas por cobrar corresponden a sus valores libros.

El detalle de las cuentas por cobrar vencidas y no deterioradas es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
De 1 dia hasta 5 dias 2.828 551
De 6 dia hasta 30 dias 3.438 8.404
De 31 dias hasta 60 dias 5.191 5.578
De 61 dias hasta 90 dias 10.070 6.500
De 91 dias hasta 1 afio 32.686 63.090
Mas de 1 afo 13.946 389
Totales 68.159 84.512

b) Provisiones de incobrables

El monto de la provision de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2017 asciende a MUS$ 13.863 y al 31 de
diciembre de 2016 asciende a MUS$ 13.895. Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento
historico de la cobranza, el Grupo ha estimado que la provision de deudores incobrables al 31 de diciembre de
2017 y 31 de diciembre de 2016 es suficiente.
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Los saldos por cobrar, por pagar y las transacciones con empresas relacionadas son las siguientes:

a) Cuentas por cobrar

Corriente No Corriente
Descripcion de Naturaleza de
RUT Sociedad Pais la transaccion larelacion Moneda 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
92604000-6 Empresa Nacional del Petréleo Chile Cta. Cte Mercantil Matriz usD 1.409 30 220.974 180.617
87756500-9 Enap Refinerias S.A. Chile Cta. Cte Mercantil  Accionista UsD 6.747 59 - -
Totales 8.156 89 220.974 180.617
b) Cuentas por pagar
Cuentas por pagar
Descripcion de  Naturaleza Corriente No Corriente
RUT Sociedad Pais latransaccion de larelacion Moneda 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
92604000-6 Empresa Nacional del Petroleo Chile  Comercial Matriz usD 15.628 13.409 - -
Totales 15.628 13.409 - -

Los saldos y transacciones con entidades relacionadas se ajustan a lo establecido en el articulo N° 89 de la Ley N°
18.046, que establece que las operaciones entre sociedades coligadas, entre la matriz y sus filiales y las que
efectlie una sociedad andnima abierta, deberan observar condiciones de equidad, similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado, es decir, hechas en condiciones de independencia mutua entre las partes. Los saldos por
cobrar y pagar a empresas relacionadas corrientes al cierre de cada ejercicio, se originan principalmente en
transacciones del giro consolidado, estan pactados en pesos chilenos y délares, sus plazos de cobros y/o pagos no
exceden los 60 dias, y en general no tienen clausulas de reajustabilidad ni intereses.

¢) Transacciones con partes relacionadas

31.12.2017 31.12.2016
Naturaleza Moneda o Descripcion de Efecto en Efecto en
RUT Sociedad Pais de larelacién unidad de reajuste la transaccion Monto resultado Monto resultado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

92604000-6 Empresa Nacional del Petréleo Chile Matriz usD Servicios recibidos 2.620 (2.309) 1.994 (1.687)
Servicios prestados 1.168 995 1.253 1.253
Reembolso de gastos recibidos 17 (17) 362 (362)
Reembolso de gastos emitidos 220 220 819 -
Venta de crudo - - 578 578
Préstamos 77.017 983 31.715 919
Pago de préstamos 37.642 - 33.106 -
Dividendos por pagar - - 51
Dividendos pagados - - 24
Capitalizacion de utilidades 34.707 - -
Scrow Agreement - - (3.284)

87756500-9 Enap Refinerias S.A. Chile  Accionista usD Capitalizacion de utilidades 135 - 80 -
Venta de crudo 6.687 - 8.836 8.836
Servicios prestados - - 80 80
Aumento de capital EOP 9 - 16
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d) Retribuciones del Directorio

El articulo séptimo de los estatutos sociales, modificado en acta de la vigésimo sexta Junta Ordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de abril de 2017, establece que los Directores no serdn remunerados por sus
funciones.

El Directorio se conforma de la siguiente manera:

Nombre Cargo
Eduardo Bitran Colodro Presidente
Maria Isabel Gonzalez Rodriguez Director
Carlos Carmona Acosta Director
Jorge Fierro Andrade Director
Bernardita Piedrabuena Keymer Director
Paul Schiodtz Oblinovich Director

En virtud de la entrada en vigencia el pasado 1 de diciembre de 2017 de la Ley N° 21.025, que establece un
Nuevo Gobierno Corporativo para ENAP, el sefior Marcelo Tokmna Ramos dej6 su cargo de Vicepresidente del
directorio de la Sociedad, con fecha 30 de noviembre de 2017.

La retribucion a los miembros del Honorable Directorio no tiene relacion con los resultados de la
Empresa.

e) Personal clave de gerencia

Personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente, incluyendo cualquier director o administrador
(sea o no ejecutivo) de esa entidad. En relacion a Enap Sipetrol S.A., dichas funciones se realizan por personal
gerencial de la entidad controladora (ENAP), la cual presenta en sus correspondientes estados financieros esta
informacion.

f) Planes de incentivos al personal ejecutivo

Enap Sipetrol S.A. cuenta con un Sistema de Renta Variable (SRV) que aplica a todos sus ejecutivos, con
excepcion del Gerente General.

Su propésito es incentivar la agregacion de valor a la Sociedad y al Grupo ENAP, mejorando el trabajo en equipo
y el desempefio individual.

Los factores considerados para la determinacion del incentivo son los siguientes:

=  Resultados financieros anuales de la empresa;

= Resultados de area y nivel de cumplimiento de metas alcanzado por cada gerencia.
=  Resultados individuales.
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11.  INVENTARIOS

La composicion del saldo del rubro inventarios es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Crudo 19.810 7.633
Total 19.810 7.633

12.  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, DIFERIDOS Y BENEFICIOS (GASTO)
POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

a) Activos y pasivos por impuestos corrientes

El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31.12.2017 31.12.2016

Activos por impuestos corrientes MUS$ MUS$

IVA creédito fiscal - Argentina 26.854 11.451
IVA crédito fiscal - Chile 847 651
IVA credito fiscal - Ecuador - 1.949
IVA crédito fiscal - EOP 252 132
Impuestos por recuperar - Argentina 11.370 4.757
Impuestos por recuperar crédito del exterior- Chile 908 653
Impuestos por recuperar - Ecuador 1.617 -

Pagos provisionales mensuales - Argentina - (189)
Pagos Provisionales Mensuales - Petro Servicios Corp. 19 -

Totales 41.867 19.404
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31.12.2017 31.12.2016

Pasivos por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Impuesto a la renta por pagar- Argentina 267 -

Impuesto a la renta por pagar- Chile 13.594 -

Impuesto a la renta por pagar- Ecuador 4.603 3.559
Impuesto a la renta por pagar- PetroServicios - 26
Impuesto retencién- Argentina (238) -

Impuesto retencion- Chile 148 197
Impuesto retencion- Ecuador 563 735
Impuesto retencion- EOP - 9
IVA débito fiscal-Chile 173 256
Otras retenciones - Argentina 1.118 1.023
Regalias-Argentina 2.032 1.871
Retencidn ingresos brutos 11BB - Argentina 90 321
Totales 22.350 7.997

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos no corrientes

ENAP

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Activos netos por Impuestos Diferidos

31.12.2017 31.12.2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
Diferencia temporal: MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Relativos a otras provisiones 4.349 - 3.851 -
Total Activos netos 4.349 - 3.851 -
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ENAP

Diferencia temporal:

Relativos a pérdidas fiscales
Relativos a otras provisiones
Relativos a depreciaciones
Relativos a gastos diferidos
Relativos a otros

Subtotal

Total Pasivos netos

Movimientos en importe reconocido en estado
de situacién
financiera

Importe reconocido en el resultado del ejercicio
Importe reconocido en otros resultados integrales
Importe en otros rubros

Cambios en activos y pasivos por impuestos diferidos,

Pasivos netos por Impuestos Diferidos

31.12.2017 31.12.2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
13.505 - - -
14.991 - - -
- 25.405 - 33.191
7.354 - -
271 - -
28.496 33.030 - 33.191
- 4.534 33.191
31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
29.155 987
(200) 124
(1) (371)
29.054 740

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los saldos en las cuentas de activos y pasivos por

impuestos diferidos se presentan compensados.

¢) Gastos por impuestos corrientes

El ingreso por impuesto a las ganancias al 31 de diciembre de 2017 y 2016, después de la aplicacion de los

impuestos correspondientes, es el siguiente:

Gasto por impuestos corrientes

(Gasto) ingreso diferido por impuestos relativos a la creacion

y reversion de diferencias temporarias
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias
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31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
(26.637) (10.363)
29.054 987
2.417 (9.376)
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Gasto por impuestos corrientes, neto, extranjero
Gasto por Impuestos corrientes, neto, nacional

Gasto por impuestos corrientes, neto, total

Gasto por impuestos diferidos, neto, extranjero
Beneficio por impuestos diferidos, neto, nacional

Gasto por impuestos diferidos, neto, total

d) Conciliacién de resultado contable con el resultado fiscal

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
(10.777) (9.730)
(15.860) (633)
(26.637) (10.363)
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
29.523 1.100
(469) (113)
29.054 987

ENAP

De acuerdo a la normativa vigente, la Sociedad incluye en su balance consolidado a sus filiales Enap Sipetrol
Argentina S.A., Sipetrol International S.A., EOP Operaciones Petroleras S.A. y Petro Servicios Corp. S.A.

Todas las sociedades del Grupo Sipetrol presentan individualmente sus declaraciones de impuestos, de acuerdo
con la norma fiscal aplicable en cada pais.

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables a la
Sociedad, se presenta a continuacion:

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (2.682) (8.381)
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 16.228 6.869
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles (20.878) (1.480)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente - -
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas 2.745 653
Tributacién Calculada con la Tasa Aplicable - -
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 7.004 (7.037)
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total 5.099 (995)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 2.417 (9.376)
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El impuesto sobre la sociedad chilena se calcula aplicando el 25,5% 3n 2017, 24% en 2016. Los impuestos para
las sociedades extranjeras se calculan segin las tasas impositivas en las respectivas jurisdicciones.

Las tasas de impuestos correspondientes a otras jurisdicciones son: Argentina un 35% en ambos afios, en Ecuador
es de un 22% para ambos afios, en Uruguay, por no tener operaciones en el pais, esta sometida a un régimen
especial sin impuesto, en Egipto, el contrato de operacion conjunta con EGPC otorga un régimen especial sin
impuesto para ENAP.

Reforma Tributaria en Chile

Con fecha 29 de septiembre de 2014, fue publicada en el Diario Oficial la Ley N°20.780 “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario”.

Entre éstas se considera un aumento progresivo en la tasa de impuesto de primera categoria para los afios
comerciales 2014, 2015, 2016, incrementandola a un 21%, 22,5%, 24%, respectivamente.  Desde el afio
comercial 2017, el incremento en esta tasa de impuesto dependera del régimen de tributacién del contribuyente, es
decir, en el caso del régimen de renta atribuida la tasa seré de 25% desde el afio comercial 2017 y para el régimen
parcialmente integrado las tasas seran 25,5% en el afio comercial 2017 y 27% desde el afio comercial 2018 en
adelante.

Entre los principales cambios, dichas Leyes tipifican, en el articulo 14 de la Ley de Impuesto a la Renta (“LIR”),
dos sistemas de tributacion: régimen de renta atribuida y régimen parcialmente integrado. En el caso de
contribuyentes que sean sociedades anénimas solo podran acogerse al sistema de renta parcialmente integrado
sefialado anteriormente.

De igual forma , a través de la Circular N° 66 publicada en el afio 2015, el Servicio de Impuestos de Internos
instruy6 que en el caso de empresas del Estado, éstas quedan excluidas de la aplicacion del articulo 14 por carecer
de un vinculo directo o indirecto con personas que tengan la calidad de propietarios, comuneros, socios 0
accionistas, y que resulten gravados con los impuestos finales, por encontrarse la totalidad de sus rentas sujetas a
la tributacién establecida en el articulo 2° del D.L. N° 2.398. Si bien, por regla general, las empresas del Estado
estan obligadas a determinar su renta efectiva mediante contabilidad completa, tal obligacion procede para el s6lo
efecto de determinar las rentas afectas al Impuesto de Primera Categoria, en virtud de las normas contenidas en el
Titulo 11 de la LIR relativas al referido tributo, cuya tasa en estos casos sera de 25%.

En relacion a los otros incrementos (decrementos) efectuados a la tasa impositiva legal, éstos corresponden a las
diferencias permanentes del ejercicio, principalmente originadas por las utilidades devengadas en empresas
filiales y relacionadas y al impuesto Unico de ENAP mencionado en el punto precedente, de acuerdo a Ley 2.398.

Reforma Tributaria en Argentina

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Congreso de la Republica Argentina promulgé la Ley de Reforma
Tributaria N° 27.430. Las principales modificaciones introducidas a los Impuesto a las Ganancias son:

i) La tasa del impuesto para sociedades de capital sera 30% para los ejercicios iniciados el 01/01/2018 hasta el
31/12/2019 y del 25% para aquellos que se inicien el 01/01/2020 en adelante. Asimismo, los dividendos que se
distribuyan se gravaran a una alicuota del 7% y 13% para los periodos citados, respectivamente

ii) Se elimina la aplicacion del impuesto de igualacion para los resultados generados por los ejercicios iniciados a
partir del 01/01/2018, continuando vigente para los anteriores.

iii) Se establece un mecanismo de actualizacion del costo para bienes adquiridos o inversiones efectuadas en los
ejercicios fiscales que se inicien a partir del 01 de enero de 2018.
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13.  INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

A continuacion se presenta un detalle de las inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion y los movimientos de éstas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

a)  Detalle de las inversiones

Actividad Pais de  Moneda Participaciones
Sociedad principal origen funcional 2016 2015
% %
Compafifa Latinoamericana Petrolera S.A.  Exploracion y explotacién de petréleo, gas y derivados. Chile CLP 20 20
b)  Movimiento de inversiones
31 de diciembre de 2017 Otro
Saldo al Participacion en Diferenciade Incremento Saldo al
01.01.2017 Adiciones Disminucion resultado Conversion (Decremento) 31.12.2017
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compafifa Latinoamericana Petrolera S.A. 123 - - (5) 11 (2) 127
Totales 123 - - (5) 11 (2 127
31 de diciembre de 2016 Otro
Saldo al Participacion en Diferenciade Incremento Saldo al
01.01.2016 Adiciones Disminucién resultado Conversiéon (Decremento) 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compafifa Latinoamericana Petrolera S.A. 118 - - (3) 8 - 123
Totales 118 - - (3) 8 - 123

C) Informacion adicional de las inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion

Valor razonable

Ninguna de las inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion tiene precios de cotizacion
publicos por que no se revela su valor razonable.

Detalle de informacion financiera:

A continuacidn se presenta la informacion financiera resumida de las empresas asociadas de Enap Sipetrol S.A. al
31 de diciembre de 2017 y 2016.

Al 31 de diciembre de 2017

Activos Activos Pasivos Pasivos Utilidad
Sociedades Participacién corrientes  no corrientes  corrientes  no corrientes Ingresos (pérdida)
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compafifa Latinoamericana Petrolera S.A. 20 638 - 1 - 13 (26)
Totales 638 - 1 - 13 (26)
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Al 31de diciembre de 2016

Activos Activos Pasivos Pasivos Utilidad
Sociedades Participacién corrientes  no corrientes  corrientes  no corrientes Ingresos (pérdida)
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compafifa Latinoamericana Petrolera S.A. 20 609 - 1 - 15 (15)
Totales 609 - 1 - 15 (15)

14. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

A continuacion se presentan los movimientos de los rubros de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de
2017 y 2016:

Inversion
Vehiculos Otros en exploracion

Periodo actual de motor  activos fijos y produccion Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo neto al 01.01.2017 96 4.367 547.763 552.226
Adiciones 71 615 244.173 244.859
Retiros y castigos - (1) (8.592) (8.593)
Deterioro de valor (1) - - (56.189) (56.189)
Abandono de pozos exploratorios (2) - - (567) (567)
Gasto por depreciacion (70) (862) (60.976) (61.908)
Traspasos - (1.551) 1.551 -
Estudios geoldgicos y costos no absorbidos - - (1.896) (1.896)
Otros incrementos (decrementos) (3) (4) (367) (45.336) (45.707)
Saldo neto al 31.12.2017 93 2.201 619.931 622.225

Inversion
Vehiculos Otros en exploracion

Ejercicio anterior de motor  activos fijos y produccion Totales

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo neto al 01.01.2016 175 4.145 491.961 496.281
Adiciones 19 840 120.499 121.358
Retiros y castigos - (37 (3.175) (3.212)
Abandono de pozos exploratorios (4) - - (2.972) (2.972)
Gasto por depreciacion (103) (1.181) (64.013) (65.297)
Estudios geologicos y costos no absorbidos - - (3.207) (3.207)
Otros incrementos (decrementos) (5) 5 600 8.670 9.275
Saldo neto al 31.12.2016 96 4.367 547.763 552.226
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(1) Al 31 de diciembre de 2017, la filial en Argentina presenta un deterioro de valor por MUS$ 34.389 por
inversiones en campos petroliferos Pampa del Castillo-La Guitarra y MUS$ 21.800 en Campamento Central
Cafadon Perdido.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 la Sucursal en Ecuador constituy6 una provision pozo seco por MUS$ 567
correspondiente al Area Mirador del Bloque 28.

(3) Al 31 de diciembre de 2017, se presentan MUS$ 40.991 correspondiente a la transferencia a activos no
corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para la venta de las inversiones de la filial en Argentina en
campos petroliferos Pampa del Gastillo — La Guitarray MUS$ 4.345 por otros decrementos menores.

(4) Al 31 de diciembre de 2016 la Sucursal en Ecuador constituyo una provision pozo seco por MUS$ 1.050
correspondiente al Area Mirador del Blogue 28, la filial en Argentina MUS$1.922 por el pozo Bellavista de
Avanzada 571.

(5) Al 31 de diciembre de 2016 se incluye la adquisicion de los activos en la filial Arpetrol Argentina S.A.
(Petrofaro S.A. a partir del 19 de noviembre de 2016)

Las clases de Propiedades, planta y equipos se componen de lo siguiente:

31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
Propiedades, Plantay Equipo, Bruto
Vehiculos de Motor 1.984 1.917
Otros activos fijos 13.695 14.999
Inv. en Exploracion y Produccion 1.950.284 1.817.140
Totales 1.965.963 1.834.056
31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
Propiedades, Planta y Equipo, Depreciacion Acumulada
Vehiculos de Motor 1.891 1.821
Otros activos fijos 11.494 10.632
Inv. en Exploracion y Produccion 1.330.353 1.269.377
Totales 1.343.738 1.281.830
31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
Propiedades, Planta 'y Equipo, Neto
Vehiculos de Motor 93 96
Otros activos fijos 2.201 4.367
Inv. en Exploracion y Produccion 619.931 547.763
Totales 622.225 552.226
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Informacion adicional

a) Exploracion y Produccion.

En el rubro Exploracion y Produccién se incluyen las propiedades,

Operaciones conjuntas y Otros Negocios, segun el siguiente detalle:

Operaciones conjuntas
a. Explotacion

Area Magallanes

Campamento Central Cafiadén Perdido
Cam 2A Sur

East Ras Qattara

Petrofaro

b. Exploracion

E2 (ex CAM3y CAM1)
Blogue 2 - Rommana

Bloque 8 - Sidi Abd El Rahman
Bloque Mehr

Consorcio Bloque 28

Totales

Otros Negocios

Pampa del Castillo
Paraiso, Biguno, Huachito
Mauro Davalos Cordero
Intracampos

El Turbio Este

Petrofaro

Totales

plantas y equipos correspondientes a los

Porcentaje Inversién neta Menos: Inversion neta
de participacion antes de deterioro Pérdidas por deterioro en negocio conjunto
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
% MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
50,00 50,00 365.835 214.397 - - 365.835 214.397
50,00 50,00 87.374 85.908 42.700 20.900 44.674 65.008
50,00 50,00 119 118 - - 119 118
50,50 50,50 22.037 28.245 22.037 28.245
50,00 - 2.567 - 2.567 -
3333 3333 - - - - -
40,00 40,00 8.447 8.571 8.447 8.447 124
30,00 30,00 - - - - -
33,00 33,00 27.262 27.262 27.262 27.262
42,00 42,00 - - - -
513.641 364.501 78.409 56.609 435.232 307.892
Inversion neta Menos: Inversion neta
antes de deterioro Pérdidas por deterioro en otros negocios
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
- 76.995 - - - 76.995
37.317 61.221 - - 37.317 61.221
77.201 60.596 - - 77.201 60.596
45.157 20.553 - - 45.157 20.553
2.057 - - - 2.057 -
- 8.647 - - 8.647
161.732 228.012 - - 161.732 228.012

b) Costo por depreciacion

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades, planta y equipo, incluido en los costos de
venta y gastos de administracion, es el siguiente:
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Acumulado

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
En costos de venta 61.247 64.445
En gastos de administracion 661 852
Totales 61.908 65.297

C) Seguros

La Sociedad y filiales tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar
por el ejercicio de su actividad, dichas p6lizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.
Adicionalmente, esta cubierta la pérdida de beneficios que podria ocurrir como consecuencia de una paralizacion.
d) Costos por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion

La Sociedad como parte de sus costos de activo fijo mantiene activados gastos de desmantelamiento de
plataformas y campos petroleros, por un monto neto al 31 de diciembre de 2017 es de MUS$ 32.948 vy
MUS$34.462 al 31 de diciembre de 2016.

e) Capitalizacion de intereses

La Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 ha activado intereses por un monto de
MUS$ 6.151 provenientes del financiamiento utilizado en el Proyecto PIAM, Argentina (MUS$ 1.089 al 31 de
diciembre de 2016).

f) Deterioro activos

Ver nota 14 Pérdidas por Deterioro y Provisiones

g) Otros incrementos (decrementos)

Al 31 de diciembre de 2017 se incluye la reclasificacion a “Activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta” de las inversiones de la Filial en Angentina en campos petroliferos Pampa del
Gastillo — La Guitarra por un monto de MUS$ 40-991 y MUS$ 4.345 por otros decrementos menores.

Al 31 de diciembre de 2016 se incluye la adquisicion de los activos en la filial Petrofaro S.A..

h) Otros

La Sociedad no posee partidas de propiedades, planta y equipo entregados en garantia o temporalmente fuera de
servicio, tampoco existen partidas de propiedades, planta y equipo que, estando totalmente depreciados, se

encuentran todavia en uso. Del mismo modo no existen partidas de propiedades, planta y equipo retirados de su
uso activo y no clasificados como mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5.
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15. PERDIDAS POR DETERIORO Y PROVISIONES

a) Pérdidas por deterioro:

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, la filial en Argentina, ha registrado pérdidas por
deterioro de valor por MUS$ 56.189 originado en la inversion en campos petroliferos Pampa del Castillo-La
Guitarra por MUS$ 34.389 y Campamento Central Cafiadon Perdido por MUS$ 21.800. Al 31 de diciembre de
2016 no se han realizado ajustes asociados a test de deterioros.

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Pampa del Castillo-La Guitarra 34.389 -
Campamento Central Cafiadon Perdido 21.800 -
Totales 56.189 -

b) Provisiones
El detalle al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son las siguientes:

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Pozo PC2096 Pampa del Castillo -Argentina - 580
Plataforma Poseidén - Argentina - 1.342
Pozo Area Mirador - Bloque 28- Ecuador 567 1.050
Totales 567 2.972

Bloque Mehr - En el rubro Inversiones en Exploracién y Produccién se presenta un decremento relacionado
con la inversion realizada en el blogque Mehr, Iran.

ENAP Sipetrol S.A. participd a traves de su filial Sipetrol Internacional S.A., en un consorcio integrado por ésta,
Repsol S.A. (Espafia) y OMV (Austria), siendo esta Gltima la empresa operadora. Entre los afios 2001 y 2007 el
consorcio realizo trabajos de exploracion en el referido bloque de acuerdo a un contrato con la empresa estatal
irani National Iranian Oil Company (“NIOC”). Sin embargo, al final del periodo de exploracion, no fue posible
establecer un acuerdo con NIOC respecto de un plan de desarrollo para la explotacién de las reservas descubiertas
por el consorcio (yacimiento Band-e-Karkheh).

En consecuencia, el 24 de enero de 2009 OMV, en su calidad de operador del bloque, notifico al Director de
Exploracién de NIOC la decision unanime del consorcio de no continuar con las negociaciones de un plan de
desarrollo del yacimiento. Asimismo, se comunicd a NIOC el inicio de las gestiones para recuperar los gastos de
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exploracion y a la obtencion de una tarifa de servicio (Remuneration Fee), conforme a los términos establecidos
en el Contrato de Servicios de Exploracion suscrito entre las partes.

Con fecha 21 de octubre de 2010, NIOC informd al operador del bloque (OMV) la aceptacion de los gastos
exploratorios incurridos por el Consorcio.

No obstante, lo sefialado en el parrafo anterior, y tomando en cuenta el juicio y estimaciones de la administracion,
Sipetrol International S.A., constituy6é en diciembre del afio 2008 una provision por el 100% del valor de la
inversion neta realizada durante los trabajos de exploracion, ascendente a MUS$ 27.262.

El Consorcio luego de mdltiples negociaciones para obtener la devolucion de los gastos exploratorios invertidos
ante NIOC, acordd suscribir un acuerdo para obtener el pago en especies (en crudo) por parte del gobierno Irani.
El pago en especies contempla un descuento en la factura de compra de crudo Irani, sujeto a cumplimiento de
ciertas variables de las que dependera el valor de cada factura. Los pagos seran realizados a través de la compafiia
de trading de OMV (“OMYV Trading”). Se trata de un contrato anual renovable hasta el pago total de la deuda, a
razon de 2 cargamentos por trimestre por socio del Consorcio Bloque Mehr. Enap Sipetrol S.A. tomaria afirme
cargamentos hasta el 30 de junio de 2018 y su numero dependera de la fecha de inicio del contrato. Cabe sefialar
que este acuerdo fue aprobado por el H. Directorio de ENAP.

16. PARTICIPACIONES EN OPERACIONES CONJUNTAS.

A continuacién se incluye un detalle de la informacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los Estados
Financieros de los Operaciones conjuntas y que se han utilizado en el proceso de consolidacion:

Porcentaje

de participacion Activos corrientes Activos no corrientes Pasivos corrientes Pasivos no corrientes
Operaciones conjuntas 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016

% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
a. Explotacion
Area Magallanes (a) 50,00 50,00 92.235 56.230 371.585 219.795 236.999 76.066 196.747 155.445
Campamento Central Cafiadén Perdido (b) 50,00 50,00 37.485 8.839 47.541 67.522 35.443 22.847 13.623 16.956
Cam 2A Sur (c) 50,00 50,00 44 143 134 304 5.556 12.759 11.527 11.173
East Ras Qattara (d) 50,50 50,50 41.519 81.146 22.066 28.266 2.291 4.119 - -
Petrofaro ( e) 50,00 - 10.480 - 2.858 - 6.135 - 1.664
b. Exploraciéon
E2 (ex CAM3y CAML) (a) 33,33 3333 19 61 (78) 6 (107) 543 (96) 14
Blogue 2 - Rommana (b) 40,00 40,00 - 177 - 124 4 34 15.838 -
Bloque 8 - Sidi Abd El Rahman (c ) 30,00 30,00 - - 229 229 26.229
Blogue Mehr (b) 33,00 33,00 - - -
Consorcio Bloque 28 42,00 42,00
Totales 181.782 146.596 444.106 316.017 286.550 116.597 265.532 183.588
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Porcentaje

de participacion Ingresos Ordinarios Gastos ordinarios Resultado
Operaciones conjuntas 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

% % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
a. Explotacion
Area Magallanes (a) 50,00 50,00 90.622 105.694 82.716 91.878 605 6.116
Campamento Central Cafiadon Perdido (b) 50,00 50,00 48.715 41.931 68.551 44,739 (14.183) (6.523)
Cam 2A Sur (c) 50,00 50,00 - - (64) 3.258 (632) (5.619)
East Ras Qattara (d) 50,50 50,50 58.859 61.135 15.499 21.670 42.347 38.668
Petrofaro ( e) 50,00 - - - - - - -
b. Exploracion
E2 (ex CAM3y CAM1) (a) 3333 3333 - - 321 418 (196) (362)
Bloque 2 - Rommana 40,00 40,00 - - - - (126) 62
Blogue 8 - Sidi Abd EI Rahman 30,00 30,00 - - - - - 6
Bloque Mehr ( b) 33,00 33,00 - - -
Consorcio Blogue 28 42,00 42,00 523 506
Totales 198.719 209.266 167.023 161.963 27.815 32.348

A continuacidn se detallan las operaciones fuera de Chile de explotacion y exploracion:
a) Explotacién
(a) Area Magallanes - Argentina

Con fecha 4 de enero de 1991, Sociedad Internacional Petrolera S.A. (luego de varias transformaciones, hoy Enap
Sipetrol Argentina S.A.) y Yacimientos Petroliferos Fiscales Sociedad del Estado (luego de varias
transformaciones, hoy YPF S.A.) celebraron un contrato de Unién Transitoria de Empresas (UTE), con el objeto
de ejecutar trabajos de desarrollo y explotacion de hidrocarburos en Area Magallanes, blogue ubicado en la boca
oriental del Estrecho de Magallanes, Argentina.

Enap Sipetrol Argentina S.A. como operador de esta concesion, es responsable de ejecutar todas las operaciones y
actividades en esta area.

Con fecha 17 de noviembre de 2014, la Sociedad, representada por su Gerente General y el Presidente y CEO de
YPF, firmaron un acuerdo para extender la Unién Transitoria de Empresas (UTE), que ambas compafiias
comparten en partes iguales en el Area Magallanes, en el sur de Argentina. Este acuerdo, permite extender el
plazo de amortizacion de las reservas probadas.

(b) Campamento Central - Cafiaddn Perdido - Argentina

En diciembre de 2000, Enap Sipetrol S.A. (luego Enap Sipetrol Argentina S.A.) firm6 con YPF S.A. un acuerdo a
través del cual este Gltimo cede y transfiere a Enap Sipetrol Argentina S.A. el 50% de la concesion que YPF S.A.
es titular para la explotacion de hidrocarburos sobre las areas denominadas Campamento Central - Cafiadon
Perdido, en la provincia de Chubut - Republica de Argentina, que se rige por la Ley N° 24.145 y sus normas
complementarias y reglamentarias, siendo YPF S.A. quien realiza las labores de operador de esta concesion.

Con fecha 26 de diciembre de 2013, YPF S.A. y Enap Sipetrol Argentina S.A. obtuvieron de parte de la provincia
del Chubut la extension de esta concesion de explotacion por un plazo adicional de 10 afios hasta 2027, que puede
ser extendido por un ejercicio adicional de 20 afios, hasta el 14 de Noviembre del afio 2047.

(c) Cam 2A Sur - Argentina

En decision administrativa N° 14 del 29 de enero de 1999, se adjudicé en favor de YPF y Enap Sipetrol Argentina
S.A. el Permiso de Exploracion sobre el Area “Cuenca Austral Marina 2/A SUR” (CAM 2/A SUR). Con fecha 7
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de octubre de 2002, Enap Sipetrol Argentina S.A. (Operador) e YPF S.A. celebraron un Acuerdo de Unién
Transitoria de Empresas (UTE), ubicada en las Provincias de Tierra del Fuego.

La concesion de explotacion tiene un plazo de 25 afios (vencimiento 2028), el cual puede ser extendido por un
plazo adicional de 10 afos.

(d) East Rast Qattara - Egipto

En el marco del proceso de licitacion para el afio 2002, abierto por la Compafia General Petrolera Egipcia
(EGPC) para presentar ofertas para diversos bloques en el Western Desert, la filial Sipetrol International S.A., en
conjunto con la empresa australiana Oil Search Ltd., se adjudicd con fecha 16 de abril de 2003, el Blogue East
Ras Qattara.

El contrato se firmo el 30 de marzo de 2004 ante el Ministerio de petrdleo egipcio, con una participacion de
Sipetrol International S.A., sucursal Egipto, del 50,5% (Operador) y de Qil Search Ltd., 49,5%.

En Diciembre de 2007, se dio inicio a la etapa de explotacion y en Agosto de 2008 la empresa Australiana Oil
Search Limited materializé la venta de la totalidad de su participacion a Kuwait Energy Company.

(e) Petrofaro - Area Faro Virgenes

Con fecha 19 de mayo de 2016, la filial Enap Sipetrol Argentina S.A. adquirié Arpetrol International Financial
Company, controladora del 100% de las acciones de Petrofaro S.A. ( Ex Arpetrol Argentina S.A.), la cual es
titular de la concesion CA-11 Area Faro Virgenes, en la Cuenca Austral, otorgada por la provincia de Santa Cruz
hasta el afio 2026. En dicha concesién se ubica la planta de tratamiento de gas Faro Virgenes, formando parte del
proyecto PIAM, ubicada junto al yacimiento Area Magallanes y el Gasoducto General San Martin.

Con fecha 12 de enero de 2017 Enap Sipetrol Argentina S.A. cedi6 a YPF S.A. el 50% del paquete accionario de
dicha sociedad por US$ 5,4 millones, pasando a tener control conjunto de la sociedad adquirida a partir de esta
fecha.

b) Exploracion
(a) E2 (Ex CAM 3y CAM 1) - Argentina

El Area CAM-1 (Cuenca Austral Marina 1) fue adjudicada con fecha 4 de septiembre de 2003 a las empresas
Enap Sipetrol Argentina S.A. y Repsol-YPF S.A., por la Secretaria de Energia del Ministerio de Planificacion
Federal, Inversion Pablica y Servicios, quien aceptd la oferta realizada por las empresas durante el Concurso
Publico Internacional convocado para esta licitacion.

El area se encuentra ubicada en el océano Atlantico en la zona austral de Argentina y es contigua a otras
concesiones donde actualmente Enap Sipetrol Argentina S.A. explora y produce hidrocarburos.

Enap Sipetrol Argentina S.A. e YPF conformaron una Unidn Transitoria de Empresas (UTE), destinada a realizar
exploraciones de hidrocarburos en esta area y proceder a su explotacién comercial en caso que las exploraciones
fueran exitosas.

Durante el mes de octubre de 2005 la Sociedad recibié una comunicacion de la Secretaria de Energia, mediante la

cual informa a Enap Sipetrol Argentina S.A. que el area de explotacion CAM-1 seria registrada a nombre de
ENARSA (empresa propiedad del Estado Nacional). Esto ultimo sustentado en el hecho que el area habia sido
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adjudicada a Enap Sipetrol Argentina S.A. e YPF S.A. durante el afio 2003 por la Secretaria de Energia, pero que
se encontraba pendiente la decision administrativa del Poder Ejecutivo Nacional que la aprobara.

Con fecha 26 de septiembre de 2006, se suscribié un convenio de asociacion entre ENARSA, Enap Sipetrol
Argentina S.A. e YPF S.A. mediante el cual las partes acordaron suscribir un contrato de UTE, cuya participacién
de cada uno es de un 33,33%. ENARSA, como titular del &rea CAM 1 (en adelante E2), aporta este bloque y Enap
Sipetrol Argentina S.A., en conjunto con YPF S.A., aportan el blogue CAM 3. Formalmente Enap Sipetrol y
Repsol YPF revirtieron el bloque CAM 3 a la Secretaria de Energia para su posterior adjudicacion por parte de
ésta al nuevo consorcio.

En el marco del convenio celebrado entre ENARSA, YPF S.A. y Enap Sipetrol Argentina S.A. para la
exploracion, desarrollo y eventual explotacién conjunta de la nueva area E2, la Secretaria de Energia acepto
transferir a ENARSA el darea CAM-3, la cual junto con la ex area CAM-1 integra la mencionada area E2, objeto
del convenio. Asimismo, la Secretaria de Energia acepté compensar las inversiones pendientes comprometidas en
el area CAM-3 con el compromiso de perforar un segundo pozo de exploracion dentro de la nueva area E2.

Las partes suscribieron con fecha 31 de marzo de 2008, el Contrato de Unidn Transitoria de Empresas para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Area E2, a fin de regular los derechos y obligaciones entre
Enap Sipetrol Argentina S.A., YPF S.A. y Energia Argentina S.A. (ENARSA) en su calidad de socios y
coparticipes en la exploracion y explotacion del area E2.

El plazo de duracién de esta UTE finaliza en el 2018, puede ser extendido por un plazo adicional de 5 afios, hasta
el 25 de septiembre de 2023

(b) Bloque Mehr — Irén

En el afio 2001, Enap Sipetrol S.A., a través de su filial Sipetrol International S.A., adquirio el 33% de
participacion en el Contrato de Servicios de Exploracion del Bloque Mehr ubicado en Iran, en sociedad con las
empresas Repsol YPFy OMV, siendo esta Gltima su operadora.

Con fecha 30 de junio de 2007, la National Iranian Oil Company (NIOC) declar6 la comercialidad de un
descubrimiento efectuado en el Bloque denominado Band-e-Karkheh, lo que dio inicio a la negociacion del plan
de desarrollo y contrato respectivo. En diciembre de 2008, al no ser econdmicamente viable para las empresas los
términos y condiciones del plan de desarrollo negociadas con la NIOC, se decidié unanimemente no continuar
con la etapa de desarrollo del descubrimiento pero reservandose el derecho a exigir reembolso de los gastos
incurridos en la etapa de exploracién mas una tarifa por los servicios, conforme lo establece el contrato de
servicios de exploracion.

Tal como se sefiala en Nota 14 b), la devolucion de los gastos exploratorios invertidos, asi como el pago de una
tarifa por los servicios de exploracion asociados a Bloque Mehr aln no se ha materializado, por lo cual se
encuentran provisionados en un 100%.

Fuera de las gestiones para la recuperacion de la cuenta por cobrar a NIOC, desde el afio 2008 el consorcio no
realiza actividades operacionales o comerciales en el Bloque Mehr ni en Iran.

c) Consorcio Bloque 28
Con fecha 16 de abril de 2014, EOP Operaciones Petroleras S.A.(42%), Petroamazonas (51%) y Belorusneft
(7%), en adelante el Consorcio Bloque 28, y la Secretaria de Hidrocarburos del Ecuador, suscriben un contrato de

prestacion de servicios para la exploracion y explotacion de hidrocarburos (petréleo-crudo) en el Bloque 28,
ubicado en el centro oeste del oriente ecuatoriano, dentro del sector denominado Zona Subandina (pie de monte),
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abarcando territorios de las provincias de Napo y Pastaza, con una extension de 1.750 Km2., siendo EOP
Operaciones Petroleras S.A. la Operadora del Consorcio.

Para la etapa exploratoria se acordé un compromiso minimo de inversion en 2 fases (US$17,35 y US$8,15
millones), a riesgo completamente de los socios privados del Consorcio (Enap: 85,71% y Belorusneft: 14,29%),
con opcion de salida en funcion de los resultados de cada fase. En caso de éxito exploratorio, en los primeros afios
de la fase de desarrollo Petroamazonas deberd pagar a los socios la parte asumida por ellos en la etapa
exploratoria mediante su porcentaje de derechos sobre la produccion del Bloque. La tarifa negociada asciende a
US$52,9 por barril.

El compromiso minimo de inversion incluye estudios de geociencias, estudios ambientales, permisos,
licenciamiento, obras civiles y la perforacion de un pozo exploratorio en el Prospecto Mirador. A la fecha se ha
avanzado con estudios de geociencias, estudios ambientales previos a obtener la licencia ambiental.

17.  OTROS NEGOCIOS

A continuacion se incluye un detalle de la informacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los Estados
Financieros de los Otros Negocios y que se han utilizado en el proceso de consolidacion:

Activo corriente Activo no corriente Pasivo corriente Pasivo no corriente
Proyectos 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pampa del Castillo (a) 39.460 13.775 - 81.530 21.052 27.623 - 13.303
Paraiso, Biguno, Huachito (b) 10.404 5.652 34.775 61.221 34.522 29.058 812 698
Mauro Davalos Cordero (b) 45.143 24522 150.887 95.786 149.790 126.082 3.525 3.029
El Turbio Este - - 2.057 - - - - -
Petrofaro - 9.733 - 9.040 - 7.655 - 1.106
Totales 95.007 53.682 187.719 247.577 205.364 190.418 4.337 18.136
Ingresos Ordinarios Gastos Ordinarios Resultado
Proyectos 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pampa del Castillo (a) 51.837 73.930 60.172 63.114 (31.803) (1.098)
Paraiso, Biguno, Huachito (b) 54.001 43.941 31.086 24.654 16.538 12.412
Mauro Davalos Cordero (b) 69.428 53.303 29.888 32.337 29.355 9.379
Petrofaro - 5.815 - 5.550 - 291
Totales 175.266 176.989 121.146 125.655 14.090 20.984

A continuacién se detallan las operaciones de explotacién donde el Grupo ENAP explota en un 100% concesiones
otorgadas por autoridades regionales y estatales de los paises donde se realizan (actualizados al 31 de diciembre
de 2016):

A continuacién se detallan las principales operaciones para las actividades de explotacion:
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a) Pampa del Castillo - La Guitarra

Con fecha 25 de septiembre de 2001, Pecom Energia S.A. cedié a Enap Sipetrol Argentina S.A. el 100% de los
derechos de la concesion de explotacion del area hidrocarburiferas denominada Pampa del Castillo - La Guitarra,
localizada en la provincia de Chubut, Argentina. Con fecha 15 de Mayo de 2015 se firmo la extensién de la
Concesion por otros 10 afios, con vigencia hasta noviembre de 2026, y con una opcion adicional de prorroga por
20 afos mas.

b) Paraiso, Biguno, Huachito y Mauro Davalos Cordero e Intracampos

Con fecha 7 de octubre de 2002, se firmé un contrato de prestacién de servicios con la Empresa de Petréleos del
Ecuador - PETROECUADOR vy su filial la Empresa Estatal de Exploracion y Produccion de Petroleos del
Ecuador - Petroproduccion, para explotar y desarrollar los campos Paraiso, Biguno, Huachito (PBH) y Mauro
Dévalos Cordero (MDC), ubicados en la cuenca oriente del Ecuador. Por medio de este contrato de Servicios
Especificos, la Sociedad se comprometi6 a realizar las inversiones para el desarrollo de los campos por un valor
estimado de MUS$ 90.000, que consideraban la perforacion de 16 pozos (9 en PBH 'y 7 en MDC), la construccion
de una estacion de produccion en MDC, adecuacion de facilidades y un campamento. A la vez, adquiri6 el
derecho de explotacion y operacién, asumiendo el 100% de los costos de operacién y administracion de los
campos.

Con fecha 8 de agosto de 2006, se suscribi6 un contrato modificatorio al contrato del campo MDC, celebrado con
PETROECUADOR, mediante el cual SIPEC se comprometié a ampliar el programa de inversiones que
contempla la perforacion de 7 pozos y ampliar las instalaciones de produccién. Con estos nuevos pozos se
certificaran reservas adicionales que permitiran incrementar las reservas actuales de 31,6 a 57,0 millones de
barriles de petréleo crudo.

Los referidos contratos establecieron que Enap Sipetrol S.A. podia explotar un maximo de 57 millones de barriles
en MDC y 20.1 millones de barriles en PBH.

Con fecha 27 de julio de 2010 se promulg6 en Ecuador, la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley
de Régimen Tributario Interno, en la que en su Disposicion Transitoria Primera se establece que los contratos
existentes, incluidos MDC y PBH deben modificarse y adoptar el modelo reformado de prestacién de servicios
para exploracion y explotacion de hidrocarburos, contemplado en el Art. 16 de la Ley de Hidrocarburos en un
plazo de 180 dias.

Siguiendo lo dispuesto en la Disposicion Transitoria Primera, antes citada, Enap Sipetrol S.A. inicid un proceso
de renegociacion de los contratos de MDC y PBH que culminé el 23 de Noviembre de 2010 con la suscripcion de
2 Contratos Modificatorios a los Contratos de Prestacién de Servicio para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos (Petréleo Crudo) en los Bloques Mauro Déavalos Cordero (MDC) y Paraiso, Biguno, Huachito e
Intracampos (PBHI) de la Regién Amazonica Ecuatoriana.

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, dichos Contratos Modificatorios fueron inscritos en la
Secretaria de Hidrocarburos con fecha 15 de diciembre de 2010 y la fecha en que dicha modificacion contractual
entro en vigencia es el 1 de enero de 2011. Por consiguiente los términos contractuales de los contratos suscritos
el 7 de octubre de 2002 tiene vigencia hasta el 2010 y los términos contractuales de los Contratos Modificatorios
rigen a partir del 1 de enero de 2011. Con una vigencia de 15 afios.

Con fecha abril de 2015 la Sociedad firmé dos contratos con Gobierno del Ecuador, el primer contrato
corresponde a una extension de la vigencia del Blogue Paraiso Biguno Huachito e Intracampos (PBHI) hasta el
afio 2034, otorgada por el gobierno ecuatoriano. Y el segundo contrato, suscrito en la forma de Consorcio,
conformado por ENAP SIPEC, la petrolera estatal ecuatoriana Petroamazonas y Belorusneft, otorga el derecho a
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ENAP SIPEC a realizar como operador, actividades exploratorias de manera secuencial, es decir, a ir
comprometiendo mas inversiones en funcidn de los resultados que se vayan obteniendo.

¢) El Turbio Este

Con fecha 1 de septiembre de 2017 mediante el Decreto 0774/2017, el Gobierno de la Provincia de Santa Cruz
adjudicd el Permiso Exploracion del area El turbio Este a Enap Sipetrol Argentina S.A..

Conforme se estableciera en el “Participation and Bid Group Agreement” celebrado con la firma Conoco-phillips
South America Ventures Ltd, se encuentra en proceso de negociacion la cesion del 50% de la participacion en el
permiso de exploracion y en los compromisos de inversion y un Joint Operating Agreement para realizar las
actividades exploratorias asociadas al Area.

18. DERECHOS DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

La Sociedad ha adoptado anticipadamente, a partir del 1 de enero de 2017, la aplicacién la Norma Internacional
de Informacion Financiera (NIIF) 16 “Arrendamientos” optando por la medicion de activo igual al pasivo por
arrendamiento, reconociendo el derecho de uso sobre activo, derivado de los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos, en un importe igual al pasivo por arrendamiento del contrato de
arrendamiento a la fecha de aplicacién inicial ajustada por cualquier pago de arrendamiento devengados o
prepago, vale decir, por el resto del plazo del arrendamiento segin lo permitido por NIIF16: C8 (b) y se determind
la tasa de endeudamiento incremental al 1 de enero 2017, de acuerdo con el plazo del arrendamiento y la
naturaleza del activo de derecho de uso. Los activos de derecho de uso registrados a la fecha de aplicacion inicial
consideran gastos de depreciacion a través del periodo del contrato o la vida Util del activo, cualquier sea menor.

a) Derechos de uso: Al 31 de diciembre de 2017, el movimiento del rubro Derechos de uso asociado a activos
sujetos a NIIF 16 por clase de activo subyacente, es la siguiente:

Transporte  Transporte

Naviero aéreo Totales

MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 01.01.2017 2.308 7.565 9.873
Amortizacion ejercicio (1.154) (1.107) (2.261)
Saldo al 30.09.2017 1.154 6.458 7.612

b) Pasivos por arrendamientos: El siguiente es un analisis de vencimiento de los pasivos de
arrendamiento:

Al 31 de diciembre de 2017 Corriente No Corriente
Total + 1 a 3 afos + 3 a5 afios + de 5 afios Total
Arrendamiento asociado a MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Contratos de operacion naviera 1.174 - - - -
Contratos de operacion aérea 1.023 2.172 2.351 1.036 5.559
2.197 2.172 2.351 1.036 5.559

Al 31 de diciembre de 2017, el riesgo de liquidez asociado a estos vencimientos estd cubierto con los
flujos operacionales de la Sociedad.
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La Sociedad no tiene restricciones asociados a los arrendamientos.

La Sociedad tiene ciertos contratos, los cuales contienen opciones de renovacion y para los cuales se
tiene certidumbre razonable que se ejercera dicha opcion (indefinidamente o por un periodo indicado), el
periodo de arrendamiento usado para efectuar la medicion del pasivo y activo corresponde a dicho
periodo salvo que sea la vida util del bien involucrado menor, en cuyo caso la vida datil del bien esta
considerada como el plazo del contrato.

No existen convenios incorporados en los contratos de arrendamiento a ser cumplidos por la Sociedad a
través de la vida de dichos contratos.

La Sociedad no tiene ningun otro flujo de efectivo al que esta expuesto con respecto a los pasivos de
arrendamiento anteriormente informados.

La siguiente tabla reporta el movimiento del ejercicio de nuestra obligacion por pasivos de
arrendamiento y los flujos del ejercicio:

Flujo total de efectivo
para el periodo
finalizado el 31 de
diciembre de 2017

Pasivo de arrendamiento MUS$
Saldos netos al 01.01.2017 9.873
Pasivos de arrendamiento generados -
Gasto por intereses 345
Pagos de capital (2.117)
Pagos de intereses (345)
Saldo final al 30 deseptiembre de 2017 7.756
Total Flujo de efectivo para el periodo terminado
el 31 de diciembre de 2017 asociado con pasivos de arrendamiento (2.117)
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ENAP

19. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los préstamos que devengan intereses al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Total Corriente

Total No Corriente

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

No garantizadas
Préstamos de entidades financieras (a) 180.424 20.493 178.474 -
Préstamos de otras entidades (a) - 27.675 - 128.848
Sobregiros bancarios (c) - 16.405 - -
Totales 180.424 64.573 178.474 128.848
Garantizadas
Préstamos de entidades financieras - - - -
Totales - - - -
Totales 180.424 64.573 178.474 128.848

a)

Detalle de los préstamos que devengan intereses — El desglose por moneda y vencimiento de los

préstamos de entidades financieras (garantizados) que devengan intereses al 31 de diciembre de 2017 y 31 de

diciembre de 2016, es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Corriente No corriente
Pago de Tasa Tasa Valor Hasta +1 mes +3 meses +1 afio + 3 afio
Nombre intereses nominal efectiva nominal 1mes hasta3 meses hastal2 meses Total hasta 3 afios hasta 5 afios + de 5 afios  Total
MUS$  MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

The Bank of New York Mellon Trimestral  Libor + 1,85% 354%  250.000 - 8.736 30.000 38.736 79.617 29.856 - 109.473
The Bank of Nova Scotia Trimestral  Libor + 1,40% 3,09% 80.000 1.344 10.667 12.011 42.462 26.539 69.001
Citibank NA Al vencimiento 3,25% 3,25% 32.000 32.034 - 32.034 - - -
Banco Itatl Argentina S.A. Al vencimiento 3,50% 3,50% 63.500 63.581 63.581

Banco Santander Al vencimiento 5,00% 5,00% 9.000 9.015 9.015

BBVA - Banco Francés S.A. Al vencimiento 2,90% 2,90% 25.000 25.047 - 25.047 - - -

Totales 139.757 40.667  180.424 122.079 56.395 178.474
31 de diciembre de 2016

Corriente No corriente
Pago de Tasa Tasa Valor Hasta +1 mes +3 meses +1 afio +3 afios
Nombre intereses nominal efectiva nominal 1mes hasta3 meses hastal2 meses Total hasta 5 afios hasta5 afios + de 5 afios Total

YPFS.A. (b.1) Trimestral 8,00% 8,00%  100.000 879 26.796 27.675 - -
The Bank of New York Mellon Trimestral 2,78% 2,78%  130.000 478 - 478 64.424 64.424 128.848
Argentina BBVA - Banco Francés S.A. Al vencimiento 2,40% 2,40% 8.000 8.002 8.002 - -
Banco ITAU Argentina S.A. Al vencimiento 3,50% 3,50% 12.000 12.013 - 12.013 - -

Totales 21.372 26.796 48.168 64.424 64.424 128.848
b)  Otros antecedentes- Otros antecedentes relacionados a los préstamos de entidades financieras vigentes al

31 de diciembre de 2017 y 2016:
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31 de diciembre de 2017

Nombre RUT  Moneda Pais Sociedad Pais Garantia
The Bank of New York Mellon E-0 Dolares USA Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina  Garantizada por Matriz
The Bank of Nova Scotia E-0 Dolares Canada Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina  Garantizada por Matriz
Citibank NA E-0 Délares Argentina  Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina No garantizada
Banco ITAU Argentina S.A. E-0 Dolares Argentina  Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina No garantizada
Banco Santander E-0 Doélares Argentina  Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina No garantizada

31 de diciembre de 2016

Nombre RUT  Moneda Pais Sociedad Pais Garantia
YPFS.A. (b.1) E-0 Dolares Argentina  Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina No garantizada
The Bank of New York Mellon E-0 Dolares USA Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina  Garantizada por Matriz
Argentina BBVA - Banco Francés S.A.  E-0 Dolares USA Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina No garantizada
Banco ITAU Argentina S.A. E-0 Dolares Argentina  Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina No garantizada
b.1) YPFS.A.

Con fecha 17 de noviembre de 2014 Enap Sipetrol Argentina S.A. extiende a YPF S.A. una Propuesta de Acuerdo
de Prorroga de Contrato de UTE en el Area de Magallanes cuyo objeto es prorrogar los derechos y obligaciones
de Enap Sipetrol Argentina S.A. con el contrato de UTE y su caracter de operadora, manteniendo su actual
participacién de un 50% hasta la finalizacion de las extensiones.

Como contraprestacion por la prorroga, Enap Sipetrol Argentina S.A. abonara a YPF S.A. en calidad de aportes a
la UTE, la suma de MUS$ 100.000, dicho monto se cancelara de la siguiente forma: a) MUS$ 8.000 a la fecha del
contrato, b) MUS$ 6.000 hasta la fecha de decision final del proyecto incremental, correspondiente al 50% de
bonos, aportes y/o dineros que YPF S.A a asuma con el Estado de Argentina, c) dentro de un afio, que se inicia
desde la fecha de decision final del proyecto, el 50% del saldo y d) dentro del afio siguiente al primer periodo
pagara el restante 50%.

Enap Sipetrol Argentina S.A. pagara a YPF S.A. un 8% de tasa de interés fija anual, con periodos de pagos
trimestrales.

b.2) The Bank of New York Mellon

Con fecha 6 de julio de 2016, Enap Sipetrol Argentina S.A. firm6 un contrato de crédito para financiar el Proyecto
Incremental Area Magallanes (PIAM) con Citibank, N.A. (“Citi”) y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(“BBVA”), con The Bank of New York Mellon como agente administrativo. El contrato cuenta con garantia de
ENAP. ElI monto asciende a la suma de hasta 150 millones de dolares, los que podran ser desembolsados
escalonadamente a requerimiento de nuestra compafiia durante un afio. El plazo de pago es de 5 afios (con un
periodo de gracia de 18 meses) y la tasa pactada es LIBOR trimestral mas 1,85% de margen aplicable.

b.3) The Bank of Nova Scotia

Con fecha 3 de marzo de 2017, la filial Enap Sipetrol Argentina S.A. firmé un contrato de crédito con The Bank
of Nova Scotia, como segundo financiamiento del Proyecto Incremental Area Magallanes (PIAM) por
MUS$80.000. El contrato cuenta con garantia ENAP. EIl crédito tiene un periodo de disponibilidad de 6 meses
para realizar los desembolsos, el primero se realizé con fecha 08 de marzo por MUS$50. El plazo de pago es de 5
afios, con amortizaciones trimestrales iguales a partir del mes 18, la tasa pactada es LIBOR trimestral mas 1,4%
de margen aplicable.

49



ENAP

ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

Al 31 de diciembre de 2017, la filial Enap Sipetrol Argentina S.A., ha recibido préstamos por 70 millones de
dolares.

C) Sobregiros bancarios

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presentan los siguientes sobregiros bancarios:

31.12.2017 31.12.2016

Institucion financiera Pais MUS$ MUS$
Argentina BBVA - Banco Francés Argentina - 10.095
Banco Rio S.A. Argentina - 6.310

Totales - 16.405

20. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Total Corriente Total No Corriente
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Acreedores comerciales 97.136 53.209 757 1.751
Acreedores varios 2.473 2.713 - -
Totales 99.609 55.922 757 1.751

Los acreedores comerciales son pactados con vencimiento a 90 dias.

21. OTRAS PROVISIONES

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Corriente No corriente
Concepto 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisiones varias - - 1.652 1.676
Desmantelamiento, costos restauracion y
rehabilitacion (1) - - 32.636 34.410
Totales - - 34.288 36.086

(1) Corresponde a los costos estimados que Enap Sipetrol S.A. debera de realizar a futuro por concepto de
remediaciones medio ambientales, plataformas y pozos, y que permitiran, al término de las concesiones, dejar en
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condiciones de reutilizar para otros fines las zonas de explotacion. Esta provision es calculada y contabilizada a

valor presente a igual tasa de descuento del proyecto y su movimiento es el siguiente:

Provisiones Varias
diciembre 2017 (no auditado)

Desmantelamiento
Costos reestructuracior
rehabilitacion

MUS$ MUS$
Movimientos en provisiones
Provision total, saldo inicial al 01.01.2017 1.676 34.410
Provisiones adicionales 57 3.967
Provision utilizada (81) (5.741)
Provision total, saldo final al 31.12.2017 1.652 32.636

Provisiones Varias

Desmantelamiento

ENAP

Afio 2016 Costos reestructuracior
rehabilitacion
MUS$ MUS$

Movimientos en provisiones

Provision total, saldo inicial al 01.01.2016 4.507 31.715
Provisiones adicionales 5.307 10.166
Provision utilizada (8.138) (7.471)

Provision total, saldo final al 31.12.2016 1.676 34.410

22.  PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQOS

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados es la siguiente:

Corriente No corriente
Concepto 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provisién indemnzacion afios de servicios (1) 440 - 5.777 5.462
Participacion en utilidades (2) 13.003 12.401 - -
Vacaciones devengadas 3.459 4.462 - -
Otros beneficios al personal (3) 1.187 538 - -
Totales 18.089 17.401 5.777 5.462

(1) Corresponde a las indemnizaciones por afios de servicios a todo evento que la Sociedad mantiene con los
trabajadores, que se detallan en los contratos colectivos vigentes a la fecha. El pasivo reconocido en el
balance correspondiente a los planes de beneficios definidos brindados a los trabajadores, es el valor presente
de las obligaciones por dichos beneficios definidos (IAS) a la fecha de presentacion de los estados
financieros consolidados.
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La obligacién por IAS, es calculada anualmente basada en un modelo actuarial elaborado por un actuario
independiente, empleando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. El valor presente de las
obligaciones por IAS, se determina descontando los flujos futuros estimados utilizando para ello la tasa de
interés del bono corporativo serie E en UF nominado en la moneda en que se pagaran los beneficios y
considerando los plazos de vencimiento de las obligaciones del grupo ENAP.

(2) Corresponden a participacion en utilidades en la sucursal Ecuador, establecidas por Ley; bono renta variable,
participacion en utilidades y otros beneficios establecidos en los convenios colectivos y contratos de trabajo

segun sea el caso.

(3) Las imputaciones registradas en este rubro corresponden a otros beneficios al personal como, gratificaciones,
aguinaldo, etc.

a) Movimiento de la indemnizacion por afios de servicios

El movimiento de la provision por indemnizacion por afios de servicios es el siguiente:

Indeminacion por afios de servicios LP
No Corriente
31.12.2017 31.12.2016

Movimiento: MUS$ MUS$
Saldo inicial 5.462 4.284
Costos por servicios 278 158
Costos por intereses 303 253
Ganancias (Pérdidas) actuariales 261 1.069
Beneficios pagados (412) (1.132)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda

extranjera 324 829
Traspaso al pasivo corriente (440) -
Totales 5777 5.462

Hipotesis Actuariales

Anualmente, la Sociedad realiza una revision de sus hipotesis actuariales de acuerdo a NIC 19 “Beneficios a los
empleados”, la Gltima modificacion a la tasa de descuento aplicada por referencia a nuevas curvas de tasas de
interés de mercado se realiz6 en el mes de diciembre de 2017. Las hip6tesis actuariales aplicadas en la
determinacion de la indemnizacién por afios de servicios son las siguientes:
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Hipotesis: 31.12.2017 31.12.2016

Tasa de descuento nominal Chile 6,02% 5,91%
Tasa de descuento real Ecuador 4,02% 3,50%
Tasa esperada nominal de incremento inicial salarial Chile 5,30% 3,67%
Tasa esperada real de incremento inicial salarial Ecuador 2,00% 3,00%
Tasa de retiro voluntario Chile 2,29% 2,29%
Tasa de retiro voluntario Ecuador 2,00% 2,00%
Tasa de rotacién por despido Chile 0,10% 0,10%
Tasa de rotacién por despido Ecuador 8,92% 9,19%
Tabla de mortalidad Chile RV-2014 RV-2004
Tabla de mortalidad Ecuador IESS2002 IESS2002
Edad de jubilacion de mujeres 60 60
Edad de jubilacion de hombres 65 65

Analisis de sensibilidad

El siguiente cuadro muestra los efectos de la sensibilizacion en la tasa de descuento utilizada para determinar el
valor actuarial de la provision de IAS:

Valor

Chile contable Anélisis de sensibilidad
Valor actuarial MUS$ 4.164 4.519 3.854

Tasa de descuento 6,02% 5,02% 7,02%
Sensibilidad porcentual - -17,00% 17,00%
Sensibilidad en MUS$ - 355 (310
Ecuador

Valor actuarial MUS$ 2.053 2.194 1.924
Tasa de descuento 4,02% 3,52% 452%
Sensibilidad porcentual - -12,00% 12,00%
Sensibilidad en MUS$ - 141 (129)
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b) Movimiento de otras provisiones por beneficios a los empleados

Corriente
Provisién Participacion en Provisién
indemnizacién por utilidades y bonos vacaciones Otros beneficios Total
afnos de servicio del personal devengadas al personal
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimientos en Provisiones
Provisién Total, Saldo Inicial al 01.01.2017 - 12.401 4.462 538 17.401
Provisiones Adicionales - 20.245 10.706 3.100 34.051
Provisién Utilizada - (19.643) (11.709) (2.451)  (33.803)
Traspaso de provision desde el largo plazo 440 - - - 440
Provisién Total, Saldo Final al 31.12.2017 440 13.003 3.459 1.187 18.089
Corriente
Provisién Participacion en Provision
inde mnizacion por utilidades y bonos Vacaciones Otros beneficios  Total
afos de servicio del personal Devengadas al personal
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimientos en Provisiones
Provisién Total, Saldo Inicial al 01.01.2016 - 8.086 3.627 505 12.218
Provisiones Adicionales - 13.458 2.775 3.027 19.260
Provision Utilizada - (9.143) (1.940) (2.994) (14.077)
Provisién Total, Saldo Final al 31.12.2016 - 12.401 4.462 538 17.401

Formando parte de la provision utilizada de “Participacion en utilidades y bonos” se incluye la participacion
obligatoria al Estado y contratistas de Ecuador.

23. PATRIMONIO

23.1 Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

En trigésima segunda Junta Extraordinaria de Accionista de fecha 22 de mayo de 2017, se acordd, aumentar el
capital de la sociedad de MUS$ 648.474 a MUS$ 674.064, es decir, aumentar el capital en MUS$ 25.590,
mediante la capitalizacion de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2016, sin emision de nuevas acciones. Dicha
capitalizacion fue aprobada en la vigésimo séptima Junta Ordinaria de Accionista de fecha 27 de abril de 2017, y
autorizada en virtud del Oficio Ordinario N° 1497 del Ministerio de Hacienda de fecha 21 de junio de 2016.

En Trigésimo primera Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de enero de 2017, se acordd, aumentar el
capital de la sociedad, de MUS$ 639.222 a MUS$ 648.474, es decir, aumentar el capital en MUS$ 9.252,
mediante la capitalizacion de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2015, sin emision de nuevas acciones y
manteniéndose las participacion accionaria actual de ENAP y Enap Refinerias S.A.
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23.1 Capital Emitido

Capital accionario
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Acciones comunes totalmente pagadas 674.064 639.222
Totales 674.064 639.222

23.2  Acciones comunes totalmente pagadas

Acciones comunes totalmente pagadas
Cantidad en acciones
31.12.2017 31.12.2016

Emision de acciones comunes totalmente pagadas 83.699.954 83.699.954

Totales 83.699.954 83.699.954

23.3  Distribucion y/o capitalizacion de resultados

La politica corporativa de la Matriz ENAP, establece el traspaso del 100% de los dividendos anuales de sus
filiales, conforme a Decreto N° 526 del Ministerio de Hacienda, de fecha 3 de julio de 2006.

Por Oficios Ord. N° 1497 del 21 de junio de 2016, el Ministerio de Hacienda, ha resuelto autorizar una politica de
distribucion de utilidades con el objeto de contribuir con la estabilidad financiera y recompensacion del
patrimonio de la compafiia en los siguientes términos:

a) Autorizar a Enap Sipetrol S.A. a capitalizar el 100% de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2015, de
acuerdo a los estados financieros auditados.

b) Autorizar a Enap Sipetrol S.A. a suspender la aplicacién de la politica de capitalizacién que determina la
obligacion de distribuir a la matriz el 100% de las utilidades generadas en el ejercicio 2016.

23.4  Informacion sobre inversiones en el exterior:

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Sipetrol International S.A., de fecha 29 de diciembre de 2017,
se acuerda distribuir dividendos por MUS$ 59.905.

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Sipetrol International S.A., de fecha 23 de diciembre de 2016,
se acuerda distribuir dividendos por MUS$ 5.005.

23.5 Gestion de Capital

La gestion de capital, referida a la administracion del patrimonio de la Sociedad, tiene como objetivo principal, la
administracion de capital de la Sociedad, de acuerdo al siguiente detalle:
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* Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo.

*» Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

» Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan al negocio y a la
naturaleza propia de la industria.

* Maximizar el valor de la compaiiia en el mediano y largo plazo.

En linea con lo anterior, los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los
resguardos financieros establecidos en los contratos de deuda vigentes y en los compromisos contraidos con el
duefio. La compafiia maneja su estructura de capital y realiza ajustes en base a las condiciones econémicas
predominantes, de manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y recoger las
oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la compafiia.

23.6  Otras reservas

31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Conversion de moneda extranjera (72.808) (72.819)
Reservas actuariales en planes de beneficios definidos (1.782) (1.643)
Totales (74.590) (74.462)

El movimiento de este rubro es el siguiente:

a) Diferencia de cambio por conversién
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Saldo al inicio del ejercicio (1.643) (747)
Ajuste al valor actuarial PIAS (239) (1.002)
Revalorizacion de activos 100 106
Totales (1.782) (1.643)

b) Reservas actuariales en planes de beneficios
31.12.2017  31.12.2016

MUS$ MUS$
Saldo al inicio del ejercicio (72.819) (72.827)
Resultado por cambios en coligadas con contabilidad en moneda nacional 11 8
Impuesto a las ganancias relacionado con diferencia de cambio - -
Totales (72.808) (72.819)
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24.  PATICIPACION NO CONTROLADORA

El detalle por sociedades del saldo de interés no controlable del estado de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, y el resultado correspondiente a los accionistas minoritarios al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se presenta a continuacion:

Interes no controlable Interes no controlable
Entidad Patrimonial en Resultado
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enap Sipetrol Argentina S.A. 376 607 (232) (36)
EOP Operaciones Petroleras S.A. 15 16 (120 (12)
Petro Servicios Corp. 2 2 - -
Totales 393 625 (242) (47)

El movimiento que ha tenido el Interés no controlable durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2017 y 2016 se resume a continuacion:

31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$
Saldo inicial del ejercicio 625 658
Participacion de los resultados del ejercicio (242) (47)
Otros 10 14
Totales 393 625

25. SEGMENTOS DE NEGOCIOS
Criterios de segmentacion

La informacidon por segmento se estructura segun la distribucion geografica de la Sociedad.
Segmentos principales de negocio de la Sociedad:

e América Latina, que incluye las operaciones exploratorias y de explotacion de hidrocarburos (petréleo y gas
natural) ubicados en América Latina (Argentina y Ecuador).

e MENA (Middle East and North Africa) que incluye las operaciones exploratorias y de explotacion de
hidrocarburos (petréleo y gas natural) ubicados en la zona geogréfica de Medio Oriente y Norte de Africa

(Egipto).

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ningln segmento, asi como los ajustes de
consolidacion, se atribuyen a una unidad corporativa, asignando también las partidas de conciliacion que surgen
de comparar los estados financieros de los distintos segmentos con los estados financieros consolidados de la

Sociedad.
Los costos incurridos por la unidad corporativa se prorratean, mediante un sistema de distribucion interna de

costos, entre los distintos segmentos para efectos de gestion.
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Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La estructura de esta informacion esta disefiada como si cada segmento de negocio se tratara de un negocio
autonomo Yy dispusiera de recursos propios independientes, que se distribuyen en funcion del riesgo de los activos
asignados a cada segmento de acuerdo a los presupuestos aprobados.

A continuacion se presenta la informacidn por area geogréafica de estas actividades al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Medio Oriente

Medio Oriente

América Norte de Corpy América Norte de Corpy
Latina Africa Ajustes Total Latina Africa Ajustes Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 320.553 58.859 75 379.487 325.121 61.135 201 386.457
Costo de Ventas (247.367) (15.500) (2.232)  (265.099) (246.685) (21.671) (2.653)  (271.009)
Margen Bruto 73.186 43.359 (2.157) 114.388 78.436 39.464 (2.452) 115.448
Otros ingresos, por funcion 1 2.442 2.443 370 1.848 2.218
Costos de distribucion (7.040) - - (7.040) (7.810) - - (7.810)
Gastos de Administracion (13.249) (949) (6.681) (20.879) (14.595) (167) (8.330) (23.092)
Costos de Reestructuracion - - - - - - - -
Otros gastos por funcion (58.172) (130) (4.971) (63.273) (17.458) (10) (5.166) (22.634)
Ganancia de actividades operacionales (5.274) 42.280 (11.367) 25.639 38.943 39.287 (14.100) 64.130
Ingresos Financieros 1.522 703 995 3.220 3.553 1.323 928 5.804
Costos financieros (7.983) 3) (251) (8.237) (20.350) ) 2.800 (17.552)
Participacién en Ganancia (Pérdida) de Asociadas
contabilizadas por método de la participacion - - 5) (5) - - 3) 3)
Diferencias de cambio (8.313) (1.210) (1.160) (10.683) (35) (14.383) (3.042) (17.460)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto (20.048) 41.770 (11.788) 9.934 22,111 26.225 (13.417) 34.919
Gasto por impuestos a las ganancias 18.646 (16.229) 2.417 (8.630) (746) (9.376)
Ganancia (pérdida) (1.402) 41.770 (28.017) 12.351 13.481 26.225 (14.163) 25.543
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (1.160) 41.770 (28.017) 12.593 13.528 26.225 (14.163) 25.590
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras (242) - - (242) (47) - - (47)
Ganancia (pérdida) (1.402) 41.770 (28.017) 12.351 13.481 26.225 (14.163) 25.543
Los ingresos ordinarios por segmentos y productos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
América Latina MENA Corp y Ajustes América Latina MENA Corp y Ajustes
Ventas Ventas Ventas Ventas Ventas Ventas
Venta empresas Venta empresas Venta empresas \Venta empresas Venta empresas Venta empresas
Producto terceros  grupo terceros  grupo terceros  grupo  terceros  grupo terceros  grupo terceros  grupo
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ventas de crudo 123.629 6.687 58.616 135.889 10.910 60.630 - -
Ventas de gas 52.504 - - - 51.391 - - - - -
Ventas de servicios petroleros  134.651 - 75 108.226 - - 201 -
Otras ventas 3.082 243 - 18.705 505 - - -
Totales 313.866 6.687 58.859 75 314.211 10.910 61.135 - 201 -

Costo de ventas y gastos

El analisis del costo de ventas y gastos del Grupo por area geografica se desglosa de la siguiente manera:
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Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
America Latina MENA Ajustes y Corp. Totales

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016 01.01.2017 01.01.2016

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Detalle de gastos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costos de ventas 247.367 246.685 15.500 21.671 2.232 2.653 265.099 271.009
Costos de distribucion 7.040 7.810 - - - - 7.040 7.810
Gastos de administracion 13.249 14.595 949 167 6.681 8.330 20.879 23.092
Otros gastos, por funcién 58.172 17.458 130 10 4971 5.166 63.273 22.634
Costos financieros 7.983 20.350 3 2 251 (2.800) 8.237 17.552
Totales 333.811 306.898 16.582 21.850 14.135 13.349 364.528 342.097
La descomposicion de la depreciacion de los segmentos es la siguiente:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
America Latina MENA Ajustes y Corp. Totales

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Depreciacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
En Costo de Ventas 54.601 56.853 6.646 7.592 - - 61.247 64.445
En Gastos de Administracion 657 847 - - 4 5 661 852
Totales 55.258 57.700 6.646 7.592 4 5 61.908 65.297
A continuacién se incluye informacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los Segmentos:

Activo corriente Activo no corriente Pasivo corriente Pasivo no corriente Patrimonio
Segmento 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

América Latina 236.727 120.471 610.541 535.871 489.760 302.832 227.803 201.724 129.705 151.785
MENA 87.704 99.914 97.394 108.560 7.362 7.597 - - 177.736 195.872
Ajustes y Corp. 4322 1.670 155.242 110.211 (158.773) (148.960) 3.948 3.907 314.389 261.940
Totales 328.753 222.055 863.177 754.642 338.349 161.469 231.751 205.631 621.830 609.597

59



ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

ENAP

26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de este rubro es el siguiente:

Acumulado

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Venta de crudo 188.933 207.429
Venta de gas 52.504 51.391
Ventas de servicios petroleros 134.726 108.427
Otros ingresos de explotacion 3.324 19.210
Totales 379.487 386.457
27. COSTO DE VENTAS
El detalle de este rubro es el siguiente:

Acumulado

01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Impuestos a la produccion 26.083 30.311
Costos directos 134.882 137.570
Transporte y procesos 5.376 8.627
Otros costos 35.250 30.056
Amortizacion 985 -
Depreciacion y agotamiento 62.523 64.445
Totales 265.099 271.009
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28. OTROS GASTOS POR FUNCION
La composicion de este rubro es el siguiente:

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Pozos secos de exploracién y abandonos 567 2.972
Provisién deudores incobrables 2 13.832
Cambio en valuacion desbalance de gas 2 58
Deterioro de inversion (1) 56.189 -
Costos de exploracion y otros 6.517 5.772
Totales 63.273 22.634

(1) Al 31 de diciembre de 2017, la filial en Argentina presenta un deterioro de valor por MUS$ 34.389 por
inversiones en campos petroliferos Pampa del Castillo-La Guitarra y MUS$ 21.800 en Campamento
Central Cafiaddn Perdido.

29. COSTOS FINANCIEROS

El desglose de los gastos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Intereses por préstamos bancarios 10.007 14.727
Intereses por linea de crédito con la Matriz 3 2
Comisiones - -
Intereses de otros pasivos financieros 4.378 2.823
Intereses capitalizados (6.151) -
Totales 8.237 17.552
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30. GASTOS DEL PERSONAL

La composicidon del gasto del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

Gastos del personal MUS$ MUS$

Sueldos y salarios 33.360 33.594
Beneficios de corto plazo a empleados 15.930 14.219
Otros gastos del personal 2.083 2.042
Otros beneficios a largo plazo 1.281 670
Totales 52.654 50.525

El cargo a resultados por concepto de gastos del personal incluido en los costos de explotacion, costos de
distribucion, gastos de administracion y otros gastos por funcién es el siguiente:

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Costos de Ventas 36.074 32.698
Costo de distribucion 768 533
Gastos de administracion 12.781 12.519
Otros Gastos por funcién 3.031 4.775
Totales 52.654 50.525

62



ENAP

ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES

31. DIFERENCIAS DE CAMBIO

El detalle de los rubros de activos y pasivos que dan origen a diferencias de cambio al 31 de diciembre de 2017 y
2016, son las siguientes:

Acumulado
01.01.2017 01.01.2016
31.12.2017 31.12.2016
Conceptos MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo (3.750) (12.488)
Otros activos no Financieros, Corriente (6.380) (1.495)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 307 (1.118)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes (1.706) (2.117)
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion (646) (750)
Derechos por cobrar no corrientes (8) @)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 689 (1.366)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente (M (136)
Otras provisiones, corrientes (168) (83)
Pasivos por Impuestos, corrientes (163) (782)
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 587 (780)
Otros pasivos financieros, no corrientes 2.989 4.415
Otros pasivos no financieros no corrientes (2.162) (684)
Otros (265) (69)
Totales (10.683) (17.460)
32. MONEDA EXTRANJERA
El detalle de la moneda extranjera es el siguiente:
Acumulado
01.01.1017 01.01.2016
Moneda Moneda 31.12.2017 31.12.2016
Activos Corrientes y No Corrientes MUS$ MUS$
Efectivo y Equivalentes al Efectivo $ No reajustable Délar - 1
$ Argentinos Dolar 10.352 5.451
£ Libras Egipcias Dolar 6.069 11.323
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente$ No reajustable Délar 1.985 689
$ Argentinos Dolar 7.541 23.901
Activos por impuestos corrientes $ No reajustable Dolar 2.026 1.436
$ Argentinos Dolar 38.224 16.019
Derechos por cobrar no corrientes $ Reajuste Dolar 226 302
$ Argentinos Délar - 9.741
Totales 66.423 68.863
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Pasivos Corrientes y no corrientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corriente
Pasivos por impuestos, corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Otras provisiones no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Otros pasivo no financieros, no corrientes

Totales

Pasivos Corrientes y no corrientes

Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corriente

Pasivos por impuestos, corrientes
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Otras provisiones no corrientes

Pasivo por impuestos diferidos

Provisiones por beneficios a los empleados, no corrientes
Otros pasivo no financieros, no corrientes

Moneda
extranjera

$ No reajustable
$ Argentinos
$ Argentinos
$ No reajustable
$ Argentinos
$ No reajustable
$ Argentinos
$ Argentinos
$ Argentinos
$ No reajustable
$ Argentinos

Moneda
extranjera

$ Argentinos
$ No reajustable
$ Argentinos
$ Argentinos
$ No reajustable
$ Argentinos
$ No reajustable
$ Argentinos
$ Argentinos
$ Argentinos
$ No reajustable
$ Argentinos

Moneda

funcional

Délar
Délar
Dolar
Dolar
Dolar
Délar
Dolar
Délar
Délar
Dolar
Dolar

Moneda
funcional

Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar
Délar

31.12.2017
Hasta 90 de 91 diasa mas de 1aflo maés de 5
dias 1 afio a5 afios afnos
848 - - -
50.235 - - -
3.270 - - -
13.915 - - -
2.811 1.813 - -
1.614 - - -
52 - - -
- - 8.654 -
- - 4.534 -
- - - 3.724
- - 2.363 -
72.745 1.813 15.551 3.724
31.12.2016
Hasta 90 de 91diasa masde 1afio masdeb5
dias 1 afio a5 afios anos
16.405 - - -
1.138 - - -
19.775 - - -
3.214 - - -
455 - - -
2.679 2.678 - -
2.246 - - -
2.167 - - -
- - 1.452 -
- - 33.191 -
- - - 3.682
- - 293 -
48.079 2.678 34.936 3.682

33.  ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS EN DESAPROPIACION MANTENIDOS PARA LA VENTA

Con fechal8 de abril de 2017, el Directorio de ENAP, autoriz6 a la Administracion iniciar proceso de venta de la
concesién de explotacion Pampa del Castillo- La Guitarra en Argentina.

Con fecha 3 de octubre de 2017, la filial en Argentina, inicié un proceso de venta de las inversiones, mediante la
suscripcion de un contrato de promesa para la venta con CAPEX S.A. para la cesion del 88% de la concesion de
explotacion Pampa del Castillo- La Guitarra, ubicada en la provincia de Chubut. El precio de la compraventa
prometida asciende a MUS$ 33.000 (neto de inventarios) y queda sujeta al cumplimiento de las condiciones
suspensivas consistentes en que se perfeccione el acuerdo en un plazo méximo de 3 meses.
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El saldo de activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2017,
corresponde a la Inversion neta en Pampa del Castillo - la Guitarra, de acuerdo al siguiente detalle:

1.12.2017 31.12.2016

MUS$ MUS$
Inversiones antes de deterioro en Pampa del Castillo - La Guitarra 97.180 -
Menos: Pérdida por deterioro (56.189) -
Inversién neta en Pampa del Castillo - La Guitarra 40.991 -

34.  INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los recursos destinados a proyectos e iniciativas ambientales en Enap Sipetrol, para sus filiales en Argentina y
Ecuador, tienen relacién con los sistemas permanentes de monitoreo de agua, suelo, calidad del aire, gestion de
residuos y medio ambiente bidtico. Ademas, otro aspecto relevante tiene relacion con los procesos de
Implementacion y seguimiento al Sistema de Gestion Ambiental certificado en la norma ISO 14001 en los activos
de Pampa del Castillo, asi como el monitoreo y seguimiento al Plan de Manejo Ambiental, para los activos de
Cuenca Austral en Argentina, como MDC y PBHI en Ecuador. También se destacan los procesos de tratamiento
de fuentes de contaminacion preexistentes en SIPEC. Por Gltimo, cabe mencionar los procesos de gestion
relacionados a la perforacion de pozos de desarrollo en el bloque MDC y el tratamiento de suelos empetrolados en
Pampa del Castillo. EI monto utilizado para los proyectos e iniciativas ambientales al 31 de diciembre del 2017 en
Argentina ascendi6 a MMUSD 5,2. En el caso de Ecuador el monto utilizado para los proyectos, operacion e
iniciativas ambientales ascendi6 al 31 de diciembre del 2017 a MMUSD 2,1.

35.  JUICIOS, RESTRICCIONES, CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS COMERCIALES

a) Juicios

No existen juicios y acciones legales significativos en que ENAP Sipetrol S.A. y Filiales es la parte demandada,
los cuales son derivados de sus operaciones.

b) Restricciones
Enap Sipetrol Argentina S.A. - La legislacion aplicable a esta Sociedad exige que el 5% de las utilidades del

ejercicio deban ser destinadas a la constitucion de una reserva legal, cuenta integrante del patrimonio neto, hasta
gue dicha reserva alcance el 20% del capital social ajustado.

36. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El detalle de las garantias comprometidas con terceros por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, es el
siguiente:

Garantias Directas

Acreedor de la garantia Descripcion Tipo de Garantia MUS$
Ministerio de medio ambiente (Ec)  Fiel cumplimiento de contrato (varias PBH, MDC, Jambeli, etc.) Péliza de seguro 3.354
Varios (Egipto) Garantia lease oficina y arriendos Garantias de contratos 10
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Garantias Indirectas

Acreedor de la garantia Descripcion Tipo de Garantia MUS$
Bank of Nova Scotia Garantia préstamo financiero Garantia personal a primera demanda 80.000
BBVA Garantia préstamo financiero Garantia personal a primera demanda 75.000
Citibank Garantia préstamo financiero Garantia personal a primera demanda 75.000
Garantias Indirectas Matriz
2017y
Deudor Tipo de posteriores
Acreedor de lagarantia Nombre  Relacion Descripcion garantia Moneda MUS$
Secretaria de Empresa Matriz Emisor: EOP operaciones petroleras S.A. Beneficiario: Carta de Crédito  Ddlares 2.975
Hidrocarburos de Nacional Secretaria de Hidrocarburos de Ecuador. Garantiza 20% de  Standby como
Ecuador del Petroleo las inversiones minimas de la Fase | de Exploracion del contargarantia
Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracion y para emision de
Explotacion de Hidrocarburos en el Blogue 28, Ecuador, garantia en el
vélida hasta el 13 de mayo de 2018. exterior
37. AMBITO DE CONSOLIDACION
La sociedad consolida sus estados financieros con las siguientes sociedades:
Moneda Porcentaje de participacion
RUT Nombre Pais funcional Directa Indirecta Total Relacion Actividad
E-0  Enap Sipetrol Argentina S.A. Argentina Délar  99,5% - 99,5% Filial directa Formacion de Uniones Transitorias de Empresas
(UTE), agrupaciones de colaboracion, joint venture,
consorcios u otra forma de asociacion para
exploracion, explotacion y tranporte de hidrocarburos.
E-0  Sipetrol International S.A. Uruguay Délar  100,0% - 100,0% Filial directa Realizar y administrar inversiones . Una o mas de las
actividades de exploracion, explotacién o beneficio de
yacimientos que contengan hidrocarburos.
E-0 EOP Operaciones Petroleras S.A.  Ecuador Délar 99,0% - 99,0% Filial directa Exploracion, explotacion, transporte, comercializacion y
servicios para la exploracion y explotacion de
Hidrocarburos.
E-0  Petro Servicos Corp. S.A. Argentina Délar  99,5% - 99,5% Filial directa Servicios Petroleros

La Actividad Hidrocarburifera en todas sus fases,
incluyendo pero no limitando a la exploracion,
explotacion, transporte y comercializacion de todo tipo
de Hidrocarburos a través de cualquier modalidad
contractual u otra forma permitida por la legislacion
aplicable, incluyendo pero limitando a los contratos de
prestacion de servicios para la exploracion y
explotacién de hidrocarburos, por su propia cuenta o
asociada con cualquier otra persona natural o juridica,
nacional o extranjera, estatal o privada
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A continuacidn se presenta, de manera resumida, informacion financiera de cada Sociedad:

Activos Pasivos Ingresos Gastos Resultado
Al 31 de diciembre de 2017 Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes Patrimonio Ordinarios Ordinarios  ejercicio
Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enap Sipetrol Argentina S.A. 179.723 424.097 305.078 223.465 75.277 196.601 (186.391) (46.204)
Sipetrol International S.A. 87.704 97.39%4 7.362 - 177.736 58.859 (15.501) 41.770
EOP Servicios Petroleros S.A. 1.119 782 370 - 1.530 - (€))] (1.025)
Petro Servicios Corp. S.A. 339 - - - 339 - - (65)
Totales 268.885 522.273 312.810 223.465 254.882 255.460 (201.893) (5.524)
Al 31 de diciembre de 2016 Activos Pasivos Ingresos Gastos Resultado
Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes Patrimonio Ordinarios Ordinarios ejercicio
Sociedad MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Enap Sipetrol Argentina S.A. 88.780 378.197 147.494 197.997 121.485 227.370 (189.692) (7.197)
Sipetrol International S.A. 99.914 108.560 7.598 - 200.876 61.135 (21.671) 26.225
EOP Servicios Petroleros S.A. 1.079 667 172 - 1.573 - (1) (1.015)
Petro Servicios Corp. S.A. 437 1 26 - 412 - - (88)
Petrofaro 9.733 9.040 7.655 1.106 10.012 5.815 5.550 291
Totales 199.943 496.465 162.945 199.103 334.358 294.320 (205.814) 18.216

Petrofaro S.A.

Con fecha 12 de enero de 2017, Enap Sipetrol Argentina S.A. cedidé a YPF S.A. el 50% de la participacion de
Petrofaro S.A. por MUS$ 5.355, de esta forma se tiene control conjunto de dicha Sociedad.

Con fecha 19 de mayo de 2016, la Filial Enap Sipetrol Argentina S.A. adquirié Arpetrol International Financial
Company, controladora del 100% de las acciones de Arpetrol Argentina S.A., esta compra supuso un incremento
en el estado de situacion financiera consolidado de MUS$ 4.818 en los activos corrientes, MUS$ 8.896 en los
activos no corrientes, MUS$1.234 en los pasivos corrientes y de MUS$ 1.395 en los pasivos no corrientes.

Con fecha 19 de noviembre de 2016 Arpetrol Argentina S.A. cambia su razén social a Petrofaro S.A.

38. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, no han ocurrido
hechos posteriores que puedan afectar significativamente la razonabilidad de éstos.

* kK k%
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ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADOS POR ELE EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A continuacion se presenta el Estado de Situacion Financiera Consolidado de Enap Sipetrol S.A., y Filiales,
al 31 de diciembre de 2017 comparado con el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, y los
resultados consolidados de Enap Sipetrol S.A., y Filiales, para el ejercicio comprendido entre el 01 de enero
y el 31 de diciembre de los afios 2017 y 2016. Todas las cifras estan expresadas en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica y de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF (IFRS).

1.- RESUMEN EJECUTIVO

Enap Sipetrol S.A., tuvo una utilidad de US$ 12,4 millones, que se compara con los US$ 25,5 millones
obtenidos al 31 de diciembre de 2016, por otra parte, el EBITDA alcanz6 a US$ 148,5 millones, superando
los US$ 135,6 millones obtenidos al 31 de diciembre de 2016.

El patrimonio de Enap Sipetrol S.A. llega a US$ 621,8 millones superando los US$ 609,6 millones
obtenidos al 31 de diciembre de 2016.

El Margen Bruto de Enap Sipetrol S.A. tuvo una variacion negativa de US$ 1,1 millones respecto al
ejercicio anterior, explicado por menores ingresos de crudo por menores volimenes a venta y mayores
costos de lifting en Argentina. Lo anterior fue compensado positivamente en parte con aumento de ingresos
y margenes de Ecuador por mayor produccién de nuevos pozos y un mayor margen en Egipto debido a
menores costos de lifting y menores costos de transporte asociados al funcionamiento del pipeline.

RESUMEN ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Cifras en Millones de délares (US$)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES dic-16 Var. US$

Ingresos de actividades ordinarias 379,5 386,5 (7,0) 1,8%
Costos de ventas (265,1) (271,0) 5,9 2,2%
Margen bruto 114,4 115,5 1,1) 1,0%
Otros ingresos, por funcion 2,4 2,2 0,2 9,1%
Costos de distribucién (7,0 (7,8) 0,8 10,3%
Gasto de administracién (20,9) (23,1) 2,2 9,5%
Otros gastos, por funcién (63,3) (22,7) (40,6) 178,9%
Ganancia de actividades operacionales 25,6 64,1 (38,6) 60,1%
Ingresos financieros 3,2 5,8 (2,6) 44,8%
Costos financieros 8,2) 17,6) 9,4 53,4%
Diferencias de cambio (10,7) a7,4) 6,7 38,5%
Utilidad antes de impuestos 9,9 34,9 (25,0) 71,6%
Gasto por impuestos a las ganancias 2,4 9,4) 11,8 125,5%
Utilidad (pérdida) del periodo 12,4 25,5 (13,2) 51,6%
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Cifras en Millones de délares (US$)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS Var.%

ACTIVOS 1.192,0 976,7 215,3 22,0%
Efectivo y equivalentes al efectivo 39,7 32,6 7,1 21,8%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 175,5 149,9 25,6 17,1%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8,2 0,1 8,1 8100,0%
Inventarios 19,8 7,6 12,2 160,5%
Activos por impuestos corrientes 41,9 19,4 22,5 116,0%
Otros activos corrientes 43,7 12,5 31,2 249,6%
Otros activos financieros, no corrientes 7,7 7,8 0,1) 1,3%
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 221,0 180,6 40,4 22,4%
Propiedades, plantay equipo, neto 622,2 552,2 70,0 12, 7%
Derechos de uso 7.6 0,0 7,6 indet.
Activos por impuestos diferidos 4,3 3,9 0,4 10,3%
Otros activos no corrientes 0,4 10,1 9,7) 96,0%
PASIVOS 570,2 367,1 203,1 55,3%
Otros pasivos financieros corrientes 180,4 64,6 115,8 179,3%
Pasivos por arrendamientos, corrientes 2,2 0,0 2,2 indet.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 99,6 55,9 43,7 78,2%
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 15,6 13,4 2,2 16,4%
Otros pasivos corrientes 40,5 27,6 12,9 46,7%
Otros pasivos financieros no corrientes 178,5 128,8 49,7 38,6%
Pasivos por arrendamientos, no corrientes 5,6 0,0 5,6 indet.
Otras provisiones no corrientes 34,3 36,1 1,8) 5,0%
Pasivos por impuestos diferidos 4,5 33,2 (28,7) 86,4%
Otros pasivos no corrientes 9,0 7,5 1,5 20,0%
PATRIMONIO 621,8 609,6 12,2 2,0%

2.- ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias totales consolidados alcanzaron a US$ 379,5 millones al 31 de
diciembre de 2017, los cuales se comparan con US$ 386,5 millones en el ejercicio 2016.

Los ingresos de actividades ordinarias disminuyeron en US$ 7,0 millones originado principalmente en
Argentina que presenta una disminucion de US$ 30,9 millones debido principalmente a menores ingresos de
crudo por menor volumen (-23% vs 2016) e incentivos a la exportacion que no aplicaron para el 2017.
Asimismo, Egipto presenta una disminucién de US$ 2,2 millones debido a menor volumen (-19% vs 2016).
Lo anterior, se ve contrarrestado con Ecuador que tiene un aumento de US$ 26,2 millones asociados a PBH-I
y MDC por mayor produccion versus el afio anterior (+23% y +20% respectivamente).
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COSTOS DE VENTAS

Los costos de ventas de Enap Sipetrol S.A., al 31 de diciembre de 2017 disminuyeron en US$ 5,9 millones,
manteniéndose el margen de beneficio bruto en 30%, al igual que en el ejercicio anterior. El detalle es el
siguiente:

Cifras en Millones de ddlares (US$)

Ratio Costos de ventas a Ingresos de actividades Var. US$

Ingresos de actividades ordinarias 379,5 100% 386,5 100% (7,0)
Costos de ventas (265,1) -70% (271,0) -70% 5,9
Margen bruto 114,4 30% 115,5 30% 1,2)

MARGEN BRUTO

Al 31 de diciembre de 2017 hubo una disminucion en el margen bruto respecto al ejercicio 2016 de US$ 1,1
millones (1,0%), principalmente por menores ingresos de 1,8% en tanto los menores costos de venta
disminuyeron en un 2,2%.

La variacion del Margen Bruto de US$ -1,1 millones respecto al ejercicio anterior, es producto de una
disminucion en el margen en Argentina donde hubo menores ingresos de crudo por menores volimenes a
venta. Lo anterior, fue compensado por aumentos en ingresos y margen de Ecuador de US$ 22,2 millones
por mayor produccién (+21% vs 2016) y un mayor margen en Egipto de US$ 4 millones, debido a menor
lifting cost y menores costos de transporte asociados al funcionamiento del pipeline.

VARIACIONES OTROS RUBROS

Los Otros gastos por funcion aumentaron US$ 40,6 millones al pasar de US$22,7 millones al 31 de
diciembre de 2016 a US$ 63,3 millones al 31 de diciembre de 2017, principalmente debido al impairment
realizado en Argentina por Pampa del Castillo-La guitarra de US$ 34,4 y deterioro por US$ 21,8 millones en
Campamento Central Cafiadon Perdido (CCCP); compensado parcialmente por la provision incobrables
realizada en el afio 2016 por US$ 13,8 millones en ENAP Sipetrol Argentina S.A.

Los costos financieros presentaron una disminucion de US$ 9,4 millones respecto al ejercicio 2016 al pasar
de US$ 17,6 millones al 31 de diciembre de 2016 a US$ 8,2 millones al 31 de diciembre de 2017 debido
principalmente a la obtencién de menores tasas en los créditos pactados en el ejercicio 2017 por US$ 4,7
millones que durante el afio 2016 (por la utilizacion de sobregiros bancarios); y al aumento de la
capitalizacion de intereses por US$ 6,2 millones asociado al proyecto PIAM.

3.- ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 el total de activos presenta un aumento de US$ 215,3 millones con relacién al
existente al 31 de diciembre de 2016. Este aumento se genera principalmente por las variaciones
experimentadas en los saldos de los siguientes rubros:
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Propiedades, planta y equipo, neto; aumento en US$ 70,0 millones al pasar de US$ 552,2 millones al 31
de diciembre de 2016 a US$ 622,2 millones al 31 de diciembre de 2017 (12,7%) principalmente debido a
un incremento de US$ 244,2 millones en adiciones (proyecto PIAM en Argentina), neto de
depreciaciones del ejercicio por US$ 61,9 millones, y neto de la reclasificacion a activos para la venta de
la inversion campos petroliferos Pampa del Castillo-La Guitarra en Argentina por US$45,7 y ajuste por
deterioro y otros abonos por US$ 66,6 millones.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente, aumentan en US$ 40,4 millones al pasar de
US$ 180,6 millones al 31 de diciembre de 2016 a US$ 221,0 millones al 31 de diciembre de 2017 con la
matriz ENAP.

Otros activos corrientes, aumenta en US$ 31,2 millones al pasar de US$ 12,5 millones al 31 de diciembre
de 2016 a US$ 43,7 millones al 31 de diciembre de 2017 principalmente por US$ 41,0 millones de
aumento en activos clasificados para la venta correspondiente a Pampa del Castillo-La Guitarra,
compensado en parte por la disminucion de Otros activos financieros corrientes que disminuye en US$
10,9 millones, relacionados a “Bonos de la Nacion Argentina” BONAR 2024.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente aumentan en US$ 25,6 millones al pasar de
US$ 149,9 millones al 31 de diciembre de 2016 a US$ 175,5 millones al 31 de diciembre de 2017,
principalmente por un aumento de US$21 millones en la filial de Ecuador, por una extension en el plazo
promedio de cobro a la Secretaria de Hidrocarburos de Ecuador, en menor medida por una mayor
facturacion asociada al aumento de produccion.

Activos por impuestos corrientes aumentan en US$ 22,5 millones al pasar de US$ 19,4 millones al 31 de
diciembre de 2016 a US$ 41,9 millones al 31 de diciembre de 2017 principalmente en las cuentas IVA
crédito fiscal-Argentina, e impuestos por recuperar en Ecuador y Argentina.

Compensado en parte principalmente por:

Otros activos, no corriente que disminuyen en US$ 9,7 millones (96,0%) y corresponde a impuesto por
recuperar de largo plazo en filial de Argentina los cuales al cierre de 2017 fueron reclasificados al corto
plazo (rubro impuesto por recuperar).

PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2017 los pasivos en su conjunto aumentaron US$ 203,1 millones con relacién a los
pasivos vigentes al 31 de diciembre de 2016, (55,3%). Las principales variaciones corresponden a:

Aumento en Otros pasivos financieros corrientes de US$ 115,8 millones, al pasar de un saldo al 31 de
diciembre de 2016 de US$ 64,6 millones a US$ 180,4 millones al 31 de diciembre de 2017 (179,3%),
asociado al crédito recibido de ‘The Bank of Nova Scotia’, The Bank of New York Mellon, Citibank
N.A., Banco Itau Argentina S.A., Banco Santander y BBVA, Banco francés S.A. compensado en parte
por la disminucién de sobregiros bancarios por MMUSS$ 16,4.
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Aumento en Otros pasivos financieros no corrientes de US$ 49,7 millones, al pasar de un saldo al 31 de
diciembre de 2016 de US$ 128,8 millones a US$ 178,5 millones al 31 de diciembre de 2017 (38,6%),
debido principalmente a aumento en préstamos en filial Enap Sipetrol Argentina S.A. quienes firmaron
un contrato de crédito con The Bank of Nova Scotia, como segundo financiamiento del Proyecto
Incremental Area Magallanes (PIAM) por US$80 millones.

Aumento en Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar de US$ 43,7 millones, al pasar de
un saldo al 31 de diciembre de 2016 de US$ 55,9 millones a US$ 99,6 millones al 31 de diciembre de
2017 (78,2%), debido al reconocimiento de deterioros financiero de los Bloques PDC y CCCP y por
reconocimiento de pérdida tributaria en Argentina de US$ 14,8 millones.

Compensado en parte principalmente por:

Disminucion en Pasivos por impuestos diferidos de US$ 28,7 millones por utilizacion de la diferencia
temporal correspondiente a los activos de Propiedad, planta y equipos.

PATRIMONIO NETO

El patrimonio aumento desde los US$ 609,6 millones del 31 de diciembre de 2016, a US$ 621,8 millones al
31 de diciembre de 2017 producto de la utilidad del ejercicio de US$ 12,4 millones.

4.- ANALISIS DE ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

El flujo de efectivo consolidado al 31 de diciembre de 2017 alcanz6 a US$ 39,7 millones, que se compara
con el alcanzado al 31 de diciembre de 2016 de US$ 32,6 millones.

Los flujos de efectivo procedentes/utilizados en actividades de operacién presentaron un aumento de
US$ 67,8 millones (96,1%) principalmente por la disminucion en pagos a proveedores por el suministro
de bienes y servicios.

Los flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion aumentaron en US$ 156,5 millones
(122,9%) dado principalmente por aumento en compra de propiedades planta y equipo y préstamos a
entidades relacionadas.

Los flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion pasaron de US$ 93,4 millones al 31
de diciembre de 2016 a una obtencion de financiamiento de US$ 157,5 millones al 31 de diciembre de
2017 por aumento en los importes procedente de los préstamos tanto de largo como corto plazo.
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El detalle de las principales partidas es el siguiente:

Cifras en Millones de doélares (US$)

Estado de Flujo de Efectivo Var. US$
Flujos de efectivo utilizados/procedentes de actividades de
L, 138,2 70,5 67,8 96,1%
operacion
Flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion (283,7) (a27,3) (156,5) 122,9%
Flujos de efectivo utilizados/procedentes en actividades de
. . 157,5 64,2 93,4 145,5%
financiacion
Variacion de efectivo y equivalentes al efectivo, antes de
. . 12,0 7,4 4,7 63,0%
los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el
. . . 4,9) (12,6) 7,7 61,2%
efectivo y equivalentes al efectivo
Variacion de efectivo y equivalentes al efectivo 7,1 5.2 12,4 236,5%
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 32,6 37,8 (5,2) 13,9%
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 39,7 32,6 7,1 22,0%

5.- EBITDA

El resultado de Enap Sipetrol S.A., se tradujo en un EBITDA al 31 de diciembre de 2017 que alcanz6 a US$
148,5 millones, aumentando el generado en el ejercicio 2016, de US$ 135,6 millones, lo que equivale a una
variacion de 9,5%. La conciliacion del EBITDA a partir del margen bruto se presenta a continuacion:

EBITDA dic-17 dic-16 Var. US$ Var.%
Margen Bruto 114,4 115,5 1,2 0,9%
Otros ingresos, por funcién 2,4 2,2 0,2 10,2%
Costos de distribucion (7,0 (7,8) 0,8 9,9%
Gastos de administracién (20,9) (23,1) 2,2 9,6%
Otros gastos, por funcion (63,3) (22,7) (40,5) 178,3%
Resultado Operacional 25,6 64,1 (38,5) 60,0%
Depreciacion y cuota de agotamiento 61,9 65,3 (3,9 5,2%
Abandono pozos exploratorios 0,6 3,0 2,4) 80,9%
Estudios geoldgicos y costos no absorbidos 1,9 3,2 1,3) 40,9%
Amortizacién Derechos de Uso. 2,3 0,0 2,3 indet.
Otras provisones no operacionales 56,2 0,0 56,2 indet.
EBITDA 148,5 135,6 12,9 9,5%



ENAP SIPETROL S.A. Y FILIALES
ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADOS POR ELE EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

6.- INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO.

El presente desglose por segmentos de negocio muestra la contribucion al margen bruto de las operaciones
de las unidades de negocio de Enap Sipetrol S.A., para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017
y 2016:

CHILE
Informacién por segmentos de negocios dic-16
Ingresos actividades ordinarias 0,1 0,2 196,5 227,4 124,0 97,8 58,9 61,1 379,5 386,5
Costos de ventas (3.1) @7 (186,1) (189,6) (61,0 (57,0 (15,5) (21,7) (265,7) (271,0)
Margen bruto (3,0 2,5) 10,4 37,8 63,0 40,8 43,4 39,4 113,8 115,5

7.- INDICES DE RENTABILIDAD Y RESULTADO.

Los principales indicadores financieros de liquidez, endeudamiento, actividad y rentabilidad de Enap
Sipetrol S.A., se detallan a continuacion:

LIQUIDEZ dic-17 dic-16 Var. Var.%
Liquidez Corriente @ (veces) 0,97 1,38 (0,40) 29,3%
Razén Acida @ (veces) 0,91 1,33 (0,41) 31,2%
(

v Liquidez corriente = Activos corrientes / Pasivos corrientes

@ Razén acida = (Activos corrientes - Inventarios) / Pasivos corrientes

ENDEUDAMIENTO dic-17 dic-16 Var. Var.%
Razo6n de endeudamiento @@ (veces) 0,92 0,60 0,31 52,2%
Razén de endeudamiento financiero neto @ (veces) 0,50 0,23 0,27 115,4%
Razén de endeudamiento, financiero corriente @ (porcentaje) 50,27 33,38 16,89 50,6%
Razén de endeudamiento, financiero no corriente (porcentaje) 49,73 66,62 (16,89) 25,3%

dic-17 dic-16 Var. Var.%
Cobertura gastos financieros (veces) 18,02 7,73 10,30 1,33
[€D]

Razén de endeudamiento = (Total pasivos corrientes + Total pasivos no corrientes) / Patrimonio total

@ Razoén de endeudamiento financiero neto = (Pasivos Financieros - Activos financieros-efect y eq al efect) / Patrimonio total
@ Razén de endeudamiento, corriente = Pasivo financiero corriente / Total pasivos financieros

(a) Raz6n de endeudamiento, no corriente = Pasivo financiero no corriente / Total pasivos financieros

) Cobertura gastos financieros = EBITDA / Costos financieros
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ACTIVIDAD

Activos

Activos totales @ (Millones US$) 1.191,9 976,7 215,2 22,0%
Activos promedio ? (Millones US$) 1.084,3 930,9 153,4 16,5%
Inventarios

Rotacion de inventarios @ (veces) 19,32 40,89 (21,57) 52,8%
Permanencia de inventarios (meses) 0,62 0,29 0,33 111,7%

[€D)
2
(&)
(4)

Activos totales = Total activos corrientes y no corrientes
Activos promedio = (Activos Totales del periodoactual + Activos totales afio anterior) / 2
Rotacion de inventarios = Costo de venta Ultimos doce meses / Inventario promedio Ultimos doce meses

Permanencia de inventarios = Inventario promedio Ultimos doce meses/ Costo de venta Ultimos doce meses (promedio mensual)

RENTABILIDAD dic-17 dic-16 Var. Var.%,
Rentabilidad de patrimonio controlador promedio @ (porcentaje) 2,01 4,28 (2,27) 53,1%
Rentabilidad de activos ? (porcentaje) 1,14 2,74 (1,60) 58,5%
Utilidad (pérdida) por accién @ (US$) 0,15 0,31 (0,16) 51,6%

(1)
2
(&)

Rentabilidad de patrimonio promedio = Resultado Ultimos 12 meses / ((Patrimonio periodo actual + Patrimonio periodo anterior) / 2)
Rentabilidad de activos = Resultado Ultimos 12 meses / Activos Totales promedio Gltimos doce meses

Utilidad (pérdida) por accién = Resultado Gltimos 12 meses / Nimero de acciones

8.- DIFERENCIAS ENTRE VALORES ECONOMICOS Y DE LIBROS DE LOS ACTIVOS.
Respecto a los principales activos de la Empresa, cabe mencionar lo siguiente:

La Empresa evaltia anualmente el deterioro del valor de los activos, conforme a la metodologia establecida,
de acuerdo con lo establecido en la NIC 36.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor justo a
través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacidn para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva
de que, como resultado de uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros
de caja estimados de la inversion han sido impactados.

Las inversiones financieras de Enap Sipetrol S.A. son realizadas en instituciones de la més alta calidad
crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha un indicio de deterioro respecto
de su valor libro.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimada,
descontada a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. En funcién de lo indicado en NIC 39,
las cuentas por cobrar y a pagar a corto plazo, sin tasa de interés establecido, se valorizan por el monto de la
factura original ya que el efecto del descuento no es relativamente importante.

Para determinar si los titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta, han sufrido pérdidas
por deterioro, se considerara si ha habido un descenso significativo o prolongado en el valor razonable de los
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titulos por debajo de su costo. Si existe cualquier evidencia de este tipo, para los activos financieros
disponibles para venta, la pérdida acumulada determinada como la diferencia entre el costo de adquisicion y
el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro del valor en ese activo financiero
previamente reconocido en resultados acumulados se reversan del patrimonio y se reconoce en el estado de
resultados en el rubro “Otros gastos por funcién”. Estas pérdidas por deterioro del valor, reconocidas en el
estado de resultados por instrumentos de patrimonio, no se revierten.

Al cierre de los presentes estados financieros, no se aprecian diferencias significativas entre los valores
economicos y de libros de los principales activos de la Sociedad. Sin embargo, es importante destacar que,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, las inversiones en sociedades filiales
y coligadas se valorizan segun el método de valor proporcional del patrimonio de las respectivas empresas.
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9.- SITUACION DE MERCADO.

Precio del Petréleo Crudo

Durante el 2017, el precio del petroleo crudo marcador mundial Brent ICE registrd un promedio de 54,8
dolares por barril (US$/bbl) en la Bolsa Intercontinental de Londres, un 22 % mayor respecto al promedio
del afio 2016 (45,1 US$/bbl).

Esta importante recuperacion del precio se explica principalmente como el resultado positivo de la estrategia
tomada por la OPEP (Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo) y otros paises productores como
Rusia a fines del afio 2016 con el fin de disminuir la sobreoferta mundial que imperaba y que habia llevado
el precio del Brent a niveles de 27,5 US$/bbl por una situacion de sobreoferta en el mercado mundial que
comenzo el 2014 y se prolongo a lo largo de 2015 y primer semestre del 2016.

De acuerdo a estimaciones preliminares del Departamento de Energia de los Estados Unidos (Short Term
Energy Outlook, enero 2018) el consumo mundial de petréleo alcanzé los 98,4 millones de barriles por dia
(MM bpd) en 2017, mientras que la oferta mundial fue 97,9 MMbpd, generandose en consecuencia una
disminucion de inventarios, a nivel mundial, de 0,7 MMbpd con respecto al 2016.

MERCADO MUNDIAL DE PETROLEO 2017
(Cifras en millones de barriles diarios)

Ene-Dic Ene-Dic .
Variacion
2017 2016
DEMANDA 98,39 96,95 1,44
OECD 47,11 46,75 0,36
NO-OECD 51,28 50,20 1,07
OFERTA 97,97 97,21 0,75
Norteamérica 22,69 21,94 0,75
Resto NO-OPEP 35,97 36,04 -0,07
LGN y Condensados OPEP 6,84 6,55 0,29
Crudo OPEP 32,47 32,68 -0,21
INVENTARIOS -0,4 0,3 -0,7
Fuente: Departamento de Energia, EE.UU., "Short Term Energy
Outlook January 2018"

A inicios del afio 2017, el precio del crudo oscilaba en torno a los 55 US$/bbl, luego de que la OPEP y Rusia
dieran sefiales de cumplimiento a los recortes de produccion acordados en noviembre del afio anterior por
todo el 2017. Durante el primer trimestre del afio los precios se mantuvieron alrededor de este nivel. Ya en
marzo el mercado empieza a manifestar pesimismo por el creciente nimero de rigs de shale oil en EE.UU.,
lo cual generaba una amenaza para la ansiada disminucion de la sobreoferta mundial.
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A inicios de abril, EE.UU. llev6 a cabo un ataque con misiles en Siria a raiz del atagque con armas quimicas
perpetrado por el gobierno sirio contra sus propios civiles. Si bien la produccion de crudo por parte de Siria
es menor, su posicion cercana a lIrak y Turquia hizo que el mercado tomara atencion a este suceso.
Posteriormente, este impulso en los precios se empez0 a revertir una vez que comenzaban a surgir
preocupaciones en torno al equilibrio de mercado producto de un continuo crecimiento de la industria del
shale oil en EE.UU. acompafiado de un menor cumplimiento de los recortes comprometidos y una
recuperacion productiva que empezo a exhibir Libia, pais perteneciente a la OPEP y eximido de los recortes.

A finales de mayo, la OPEP y Rusia trataron de detener esta presion sobre los precios a través de la
extension de recortes hasta marzo de 2018. Sin embargo, esto finalmente termind por deprimir los precios al
generar dudas sobre su cumplimiento y mantener en lineas generales las mismas condiciones del acuerdo
suscrito para la primera mitad del presente afio. A pesar de que Arabia Saudita comprometia su credibilidad
al expresar que los nuevos recortes se verian reflejados en las exportaciones hacia EE.UU. la falta de sefiales,
como aumentar las cuotas de recortes, no revirtio la tendencia.

Bajo este contexto, a inicios de julio la OPEP y Rusia dieron una importante sefial en San Petersburgo.
Acordaron recomendar una prérroga de la politica de recortes en caso de que no se consiguiera estabilizar el
mercado y Arabia Saudita se comprometio a continuar limitando sus exportaciones a 6,6 MMbd, su menor
nivel desde octubre de 2014 y 1 MMbd menos que lo realizado hace un afio.

A finales de agosto y hasta finales de afio comenzaron a surgir importantes disrupciones en el mercado
internacional. EE.UU. impuso importantes sanciones econdmicas a Venezuela las que entre otras cosas
prohibia a empresas y personas estadounidenses transar bonos con el gobierno soberano y PDVSA. La
llegada efectiva del Huracan Harvey a la Costa del Golfo tuvo efectos significativos en los precios del crudo
y sus derivados. Las inundaciones y las fallas de energia ocasionadas por el huracan redujeron la capacidad
de refinacion de EE.UU. en alrededor de 4,25 MMbd, lo que equivalia a un 22% del total de su capacidad.
A finales de septiembre, un referéndum independentista al norte de Irak generd disputas entre arabes y
kurdos en zonas que concentran importantes reservas de petroleo.

A inicios de noviembre, acontecid una detencion masiva en Arabia Saudita liderada por el principe heredero
Mohammed Bin Salman contra altas autoridades saudies. 11 principes y diversos funcionarios de gobierno
fueron detenidos por Bin Salman, conocido apoyador de la extensién de los recortes de produccion por el
todo el afio 2018. En diciembre, una fuga detuvo las operaciones en el oleoducto de Forties por el cual pasa
cerca del 40% de la produccion britanica del Mar del Norte. Similarmente, una explosion en importante
oleoducto de Libia redujo su produccién en 100 Mbd.

Pese a que las disrupciones fueron un factor relevante en la evolucion de los precios, la decision de la OPEP
y Rusia de extender los recortes por todo el 2018 fue el principal factor que explico el alza sostenida que
exhibio el crudo en el mes de diciembre y que le permitié superar los 65 US$/bbl. En reunion celebrada el 30
de noviembre no sélo acordaron extender, también se decidio limitar la produccion combinada de Nigeria y
Libia que habian estado exentos de recortes debido a disturbios que habian afectado su produccion.
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Precio de los Productos en la Costa del Golfo

En el mercado internacional de la Costa estadounidense del Golfo de México (Costa del Golfo, en adelante),
los precios de los distintos combustibles aumentaron durante el afio 2017 en relacion al 2016, siguiendo a
grandes rasgos la trayectoria del precio del crudo Brent ICE.

El precio de la gasolina promedi6 67,7 US$/bbl en el 2017, aumentando asi en 19% con respecto al 2016. El
precio de la gasolina aumento en linea con el precio del crudo, durante este afio los inventarios de gasolinas
terminadas en EE.UU. disminuyeron en 2,3 MMbbls ubicandose en niveles promedio de los Ultimos 5 afios.
Por otra parte, la demanda en EE.UU. experiment6 un aumento de 185 Mbd.

En el caso del precio del diésel, el promedio de 2017 fue 68,6 US$/bbl, esto es, 23 % mayor al promedio de
2016. El precio del diésel aumentd en linea con el precio del crudo, y durante este afio los inventarios de
diésel en EE.UU. disminuyeron en 22,9 MMbls ubicandose en niveles promedio de los ultimos 5 afios.
Adicionalmente, la demanda en EE.UU. experiment6 un aumento de 185 Mbd.

Al respecto, es importante destacar el efecto que tuvo el Huracan Harvey en los precios de estos productos.
En particular, la produccién de productos derivados se vio debilitada, asi como también el suministro de
éstos a través del oleoducto Colonial, el cual conecta Texas y Louisiana con la costa este de EE.UU. Bajo
este contexto, caracterizado por el cierre de refinerias en todo Texas — incluyendo las de mayor capacidad -
los productos se volvieron mas escasos lo cual impulso sus precios.

Por su parte, el precio del fuel oil N° 6 registré un promedio de 46,1 US$/bbl durante 2017, con un aumento
de 44 % con respecto a 2016. El precio del fuel oil N° 6 aumentd en mayor proporcion que el crudo debido a
un repunte de la demanda en los mercados asiaticos para combustibles marinos, sumado a una menor
produccion en refinerias rusas por mantenciones no programadas, lo cual movilizé exportaciones desde el
mercado norteamericano hacia Asia y Europa.

10.- ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO.

Enap Sipetrol S.A. realiza directa, o en asociacion con terceros, fuera del territorio nacional, actividades de
exploracién, explotacion o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

Las actividades de Enap Sipetrol S.A. son realizadas en dos segmentos, a) América Latina, que incluye
operaciones de exploracion y explotacion de hidrocarburos, Argentina y Ecuador y b) Medio Oriente y Norte
de Africa (MENA), que incluye operaciones de exploracion y explotacion de hidrocarburos en Egipto.

En ambos segmentos se constituyen filiales y sucursales para realizar las operaciones necesarias del negocio
de la Sociedad segun se sefiala a continuacion:
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a) Explotacion
(a) Area Magallanes — Argentina

Con fecha 4 de enero de 1991, Sociedad Internacional Petrolera S.A. (luego de varias transformaciones, hoy
Enap Sipetrol Argentina S.A.) y Yacimientos Petroliferos Fiscales Sociedad del Estado (luego de varias
transformaciones, hoy YPF S.A.) celebraron un contrato de Union Transitoria de Empresas (UTE), con el
objeto de ejecutar trabajos de desarrollo y explotacion de hidrocarburos en Area Magallanes, bloque ubicado
en la boca oriental del Estrecho de Magallanes, Argentina.

Enap Sipetrol Argentina S.A. como operador de esta concesion, es responsable de ejecutar todas las
operaciones y actividades en esta area.

Con fecha 17 de noviembre de 2014, la Sociedad, representada por su Gerente General y el Presidente y
CEO de YPF, firmaron un acuerdo para extender la Union Transitoria de Empresas (UTE), que ambas
compafiias comparten en partes iguales en el Area Magallanes, en el sur de Argentina. Este acuerdo, permite
extender el plazo de amortizacion de las reservas probadas.

El gobierno argentino dio a conocer en el mes de enero de 2016 la Decisién Administrativa N°1 por la cual
el Estado Nacional extendio por 10 afios la Concesion de Explotacion de Hidrocarburos que YPF mantiene
en la zona off shore (Costa Afuera) Area Magallanes.

A la fecha se contintia trabajando en PIAM (Proyecto Incremental Area Magallanes) cuyo objetivo es
aumentar la produccion de gas natural y crudo asociado. Su puesta en marcha se estima para el mes de Abril
de 2018.

(b) Campamento Central - Cafiadon Perdido - Argentina

En diciembre de 2000, Enap Sipetrol S.A. (luego Enap Sipetrol Argentina S.A.) firmé con YPF S.A. un
acuerdo a través del cual este ultimo cede y transfiere a Enap Sipetrol Argentina S.A. el 50% de la concesion
que YPF S.A. es titular para la explotacion de hidrocarburos sobre las areas denominadas Campamento
Central - Cafiadon Perdido, en la provincia de Chubut - Republica de Argentina, que se rige por la Ley N°
24.145 y sus normas complementarias y reglamentarias, siendo YPF S.A. quien realiza las labores de
operador de esta concesion.

Con fecha 26 de diciembre de 2013, YPF S.A. y Enap Sipetrol Argentina S.A. obtuvieron de parte de la
provincia del Chubut la extension de esta concesion de explotacién por un plazo adicional de 10 afios hasta
2027, que puede ser extendido por un ejercicio adicional de 20 afios, hasta el 14 de Noviembre del afio 2047.

(c) Pampa del Castillo — Argentina

Con fecha 25 de septiembre de 2001, Pecom Energia S.A. cedid a Enap Sipetrol Argentina S.A. el 100% de
los derechos de la concesion de explotacion del area hidrocarburiferas denominada Pampa del Castillo - La
Guitarra, localizada en la provincia de Chubut, Argentina. Con fecha 15 de Mayo de 2015 se firmo la
extension de la Concesion por otros 10 afios, con vigencia hasta noviembre de 2026, y con una opcion
adicional de prérroga por 20 afios mas.

Con fecha 1 de Octubre de 2015, la Legislatura de la Provincia del Chubut ratifico el Acuerdo de extension
de la Concesion de Explotacion del Area Pampa del Castillo-La Guitarra, el cual fue firmado el 15 de mayo
de 2016 entre Enap Sipetrol Argentina y la Provincia.
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A partir de ello, la compafiia obtiene formal y definitivamente la extension de la Concesion por 10 afios, con
vigencia hasta noviembre de 2026, con una opcion adicional de prorrogar su permanencia como operadora
en el Area por 20 afios mas.

Asimismo, y como parte del acuerdo firmado, Enap Sipetrol Argentina y la empresa provincial estatal de
energia Petrominera Chubut conformardn una Union Transitoria de Empresas donde un 12% de
participacion de la Concesion estara en manos de la empresa provincial, mientras que el 88% restante estara
en manos de Enap Sipetrol Argentina, quien continuara siendo la operadora del Area.

(d) Cam 2A Sur - Argentina

En decision administrativa N° 14 del 29 de enero de 1999, se adjudico en favor de YPF y Enap Sipetrol
Argentina S.A. el Permiso de Exploracion sobre el Area “Cuenca Austral Marina 2/A SUR” (CAM 2/A
SUR). Con fecha 7 de octubre de 2002, Enap Sipetrol Argentina S.A. (Operador) e YPF S.A. celebraron un
Acuerdo de Unidn Transitoria de Empresas (UTE), ubicada en las Provincias de Tierra del Fuego.

La concesion de explotacion tiene un plazo de 25 afios (vencimiento 2028), el cual puede ser extendido por
un plazo adicional de 10 afios.

(e) Blogue Mauro Dévalos Cordero (MDC) — Ecuador
(Proyecto de Explotacion y Exploracién. Enap SIPEC es operador, con 100% de participacion)

Este bloque ubicado en la region amazoénica de Ecuador, opera bajo la modalidad de prestacion de servicios
al estado ecuatoriano. Este contrato fue suscrito el 23 de noviembre de 2010 y tiene vigencia desde el 1 de
enero de 2011 hasta diciembre de 2025.

En MDC se han desarrollado proyectos de Recuperacion Secundaria.

Durante el 2016 se inici6é un proceso de renegociacion con la Secretaria de Hidrocarburos (SHE) que logré la
ampliacion del plazo del contrato desde el afio 2025 al 2034 y un incremento de la tarifa de produccion
incremental de US$$/Bbl 18,66 a US$3$/Bbl 20,62 a cambio de inversiones en el pozo sidetrack MDC-12
que se realizé durante el 2016 y el compromiso de 2 pozos productores y uno inyector para el 2017. Este
nuevo contrato entro en vigencia con fecha efectiva el 4 de Enero de 2017.

Actualmente se continla con las actividades de perforacion en el blogue, durante el 2017 se perforaron seis
pozos productores (MDC-25, MDC-28, MDC-29, MDC-30, MDC-26, MDC-31) y un pozo inyector (MDC-
27 WIW).

(f) Bloque 28 - Ecuador

Con fecha abril de 2015 la Empresa firmé un contrato, suscrito en la forma de Consorcio, conformado por
ENAP SIPEC, la petrolera estatal ecuatoriana Petroamazonas y Belorusneft, otorga el derecho a ENAP
SIPEC a realizar como operador, actividades exploratorias de manera secuencial, es decir, a ir
comprometiendo mas inversiones en funcién de los resultados que se vayan obteniendo.

Durante el 2016 se perforé un pozo estratigrafico Apangora-1, junto con la construccion de las vias de
acceso a dicho pozo. Ademas se adquirieron terrenos para plataforma, mas vias de acceso para locacién de
pozo exploratorio y finalmente se realizaron actividades comunitarias.
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(9) East Rast Qattara - Egipto

En el marco del proceso de licitacion para el afio 2002, abierto por la Comparfiia General Petrolera Egipcia
(EGPC) para presentar ofertas para diversos bloques en el Western Desert, la filial Sipetrol International
S.A., en conjunto con la empresa australiana Oil Search Ltd., se adjudic6 con fecha 16 de abril de 2003, el
Bloque East Ras Qattara.

El contrato se firmo el 30 de marzo de 2004 ante el Ministerio de petrdleo egipcio, con una participacion de
Sipetrol International S.A., sucursal Egipto, del 50,5% (Operador) y de Oil Search Ltd., 49,5%.

En Diciembre de 2007, se dio inicio a la etapa de explotacion y en Agosto de 2008 la empresa Australiana
Oil Search Limited materializ6 la venta de la totalidad de su participacion a Kuwait Energy Company.

Las actividades en el bloque han sido exitosas, agregandose 9 descubrimientos a la fecha. Esto ha permitido
incrementar las reservas de crudo en el area.

Actualmente contintan las actividades en el bloque.

b) Exploracion
(@) E2 (Ex CAM 3y CAM 1) - Argentina

El Area CAM-1 (Cuenca Austral Marina 1) fue adjudicada con fecha 4 de septiembre de 2003 a las
empresas Enap Sipetrol Argentina S.A. y Repsol-YPF S.A., por la Secretaria de Energia del Ministerio de
Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios, quien aceptd la oferta realizada por las empresas
durante el Concurso Publico Internacional convocado para esta licitacion.

El area se encuentra ubicada en el océano Atlantico en la zona austral de Argentina y es contigua a otras
concesiones donde actualmente Enap Sipetrol Argentina S.A. explora y produce hidrocarburos.

Enap Sipetrol Argentina S.A. e YPF conformaron una Union Transitoria de Empresas (UTE), destinada a
realizar exploraciones de hidrocarburos en esta area y proceder a su explotacion comercial en caso que las
exploraciones fueran exitosas.

Durante el mes de octubre de 2005 la Sociedad recibié una comunicacion de la Secretaria de Energia,
mediante la cual informa a Enap Sipetrol Argentina S.A. que el &rea de explotacion CAM-1 seria registrada
a nombre de ENARSA (empresa propiedad del Estado Nacional). Esto ultimo sustentado en el hecho que el
area habia sido adjudicada a Enap Sipetrol Argentina S.A. e YPF S.A. durante el afio 2003 por la Secretaria
de Energia, pero que se encontraba pendiente la decisién administrativa del Poder Ejecutivo Nacional que la
aprobara.

Con fecha 26 de septiembre de 2006, se suscribié un convenio de asociacion entre ENARSA, Enap Sipetrol
Argentina S.A. e YPF S.A. mediante el cual las partes acordaron suscribir un contrato de UTE, cuya
participacién de cada uno es de un 33,33%. ENARSA, como titular del area CAM 1 (en adelante E2), aporta
este bloque y Enap Sipetrol Argentina S.A., en conjunto con YPF S.A., aportan el bloqgue CAM 3.
Formalmente Enap Sipetrol y Repsol YPF revirtieron el bloque CAM 3 a la Secretaria de Energia para su
posterior adjudicacion por parte de ésta al nuevo consorcio.

En el marco del convenio celebrado entre ENARSA, YPF S.A. y Enap Sipetrol Argentina S.A. para la

exploracion, desarrollo y eventual explotacion conjunta de la nueva area E2, la Secretaria de Energia acepto

transferir a ENARSA el area CAM-3, la cual junto con la ex area CAM-1 integra la mencionada area E2,

objeto del convenio. Asimismo, la Secretaria de Energia aceptd compensar las inversiones pendientes
15
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comprometidas en el area CAM-3 con el compromiso de perforar un segundo pozo de exploracion dentro de
la nueva area E2.

Las partes suscribieron con fecha 30 de junio de 2008, el Contrato de Unidn Transitoria de Empresas para la
Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos en el Area E2, a fin de regular los derechos y obligaciones
entre Enap Sipetrol Argentina S.A., YPF S.A. y Energia Argentina S.A. (ENARSA) en su calidad de socios
y coparticipes en la exploracion y explotacion del area E2.

El plazo de duracion de esta UTE vence el 25 de septiembre de 2023.

(b) Bloque Paraiso Biguno Huachito e Intracampos (PBH-1) - Ecuador

En el bloque PBH se han realizado actividades de perforacion con buenos resultados. En 2013, se renegocid
el contrato y se mejoraron las tarifas en el bloque, lo que permiti6 perforar 4 pozos de desarrollo adicionales.

Durante el 2014 se realizo la perforacion de 2 pozos de desarrollo (Huachito-4 y Paraiso-24), obteniéndose
buenos resultados. Durante el 2015, se perforaron 2 pozos de desarrollo (HUA-05, PSO-25), siendo el
primero de estos declarado seco. En abril de 2015 se firmo la extension del contrato hasta el 2034.

Durante el 2012 en el bloque Intracampos, se realiz una sismica 3D y en el 2013 comenzé la perforacion
del primer pozo exploratorio (Inchi) la cual finalizd el 2014 con resultados exitosos. Posteriormente, se
continud con la perforacién del segundo exploratorio (Copal) el cual fue cerrado debido al bajo aporte de
produccion.

Con fecha abril de 2015 la Empresa firm6 un contrato con Gobierno del Ecuador, que corresponde a una
extension de la vigencia del Bloque Paraiso Biguno Huachito e Intracampos (PBHI) hasta el afio 2034.
Durante el 2015, se perforaron 2 pozos de desarrollo (Inchi A-4 e Inchi A-5) con buenos resultados y durante
el 2016 se perforaron 4 pozos exitosos de desarrollo y avanzada (Inchi B-2, Inchi B-6, Inchi B-7 e Inchi A-
8).

A fines de 2016 dado un buen escenario econdémico se logré adelantar la perforacion de los pozos
productores Inchi B-6 e Inchi B-7 que se encontraban comprometidos en el programa de 2017. Actualmente
se continda con las actividades de perforacion en el bloque.

Durante Julio de 2017 se perfor6 el pozo Inchi C-3, el que se encuentra en pruebas de produccién con
resultados positivos.
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11.- RIESGOS DEL NEGOCIO.

Enap Sipetrol S.A., a través de su matriz ENAP, adoptd en diciembre de 2012 un Modelo de Gestion
Integral de Riesgos, basado en estandares internacionales y las mejores précticas en la materia. El modelo se
sustenta en una politica corporativa que apunta a fortalecer la gestion estratégica, y una metodologia que
asegura que los riesgos criticos sean identificados, evaluados y mitigados, en forma consistente y
sistematica.

La gestion integral de riesgos se aplica en todas las lineas, unidades de negocio, areas y procesos del grupo
empresarial. Comienza en el primer nivel de la organizacion y se aplica en todos los ambitos de gestion.
Comprende todos los riesgos criticos, sean estos estratégicos, operacionales, de cumplimiento y de
reportabilidad y financieros, que puedan afectar la vision, mision y el plan estratégico de negocios de ENAP
y sus filiales.

Dentro de los principales riesgos financieros que se estdn gestionando, se mencionan: las pérdidas por
variaciones significativas en la tasa de interés, el tipo de cambio, y los relacionados al inadecuado traspaso
de riesgos en temas de seguros patrimoniales.

En los &mbitos de Cumplimiento, se estan gestionando riesgos relacionados a la cultura ética de la empresa y
las buenas précticas, ademas de riesgos relacionados a la inexistencia y/o falta de actualizacion de normativa
interna de la empresa.

En los &mbitos legales, se mencionan riesgos asociados a la gestion de juicios y a conflictos relacionados a la
redaccion ambigua de clausulas contractuales, como también aquellos riesgos asociados al incumplimiento
de normativa legal y reglamentaria que pueda afectar las operaciones y contratos en curso.

En el ambito operacional se estan gestionando, entre otros, aquellos riesgos relacionados a escapes, vertidos
y/o fugas de hidrocarburos, ya sean liquidos y/o gaseosos, tanto en tierra, como en mar o rios; como también
aquellos riesgos relacionados al dafio y/o lesion a las personas, las inflamaciones, incendios y explosiones,
por ultimo los vinculados a ruidos y emisiones de material particulado.

Dentro de la metodologia establecida, el Comité de Auditoria de la empresa es la instancia encargada de
hacer seguimiento periddico al cumplimiento de los compromisos asumidos por la administracion, en
relacion a la implementacion de las medidas tendientes a mitigar los riesgos detectados.
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HECHOS RELEVANTES

Con Fecha 8 de septiembre de 2017 se comunica a la S.V.S. adjudicacion de nuevo blogue de exploracion en
Argentina.

En virtud de lo dispuesto en los articulos N° 9 y N° 10 inciso segundo de la Ley N° 18.045, y de las Normas de
Carécter General N° 30, 210 y 364 de esta Superintendencia, y estando debidamente facultado, cumplo en
informar a Usted que con fecha 6 de septiembre de 2017, la empresa se adjudic6 una nueva area de concesion de
exploracion, denominada El Turbio Este, en el sur de la provincia de Santa Cruz, Argentina. El Turbio Este
contempla una inversion de mas de US$ 47 millones en los proximos tres afios.




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de dolares de los Estados Unidos)

Total activos corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

2017
MUSS

179.723
424.097

603.820

2017

2016
MUSS

88.780
378.197

466.977

2016



ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de dolares de los Estados Unidos)

Total activos corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

2017
MUSS

339

339

2017

2016
MUSS

437

438

2016
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DECLARACION JURADA DE RESPONSABILIDAD

ENAP SIPETROL S.A.
RUT :96.579.730 -0

Santiago, 29 de Enero de 2018

Los Directores y el Gerente General de Enap Sipetrol S.A. firmantes de esta declaracion,
declaran que han tomado conocimiento de los Estados Financieros Consolidados de Enap
Sipetrol S.A. y filiales al 31 de Diciembre de 2017, y se hacen responsables bajo
juramento respecto de la veracidad de toda la informacién incorporada, de acuerdo al
siguiente detalle:

CONSOLIDADO

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Flujo de Efectivo

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Analisis Razonado

Hechos Relevantes

X 2K X X XX X X

Esta declaracion es efectuada en cumplimiento de la Circular N° 1.924, emitida por la
Comision para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguros.
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Nombre: Eduarcwr’an§olodro Nombr%lu\ligﬂaﬁis Vargas

Cédula de Identidad N":}SWS -8 Cédul'é de Identidad N°: 9.969.428 - 9

Cargo: Presidente Cargo: Gerente General
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Nofnbre: Bernardita Piedrabuena Keymer

Cédula de Identidad N°: 10.173.277 -0
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Nombre: Maria Isa}oel Gonzalez Rodriguez

Cédula de Identidad N¥"%.201.750 - 1
Cargo: Dirg

Nofnbre: Jorge Fierro Andrade
Cédula de Identidad N°: 9.925.434 - 3

Cargo: Director
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Nombre: Paul Schiodtz Obilinovich
Cédula de Identidad N°: 7.170.719 -9

Cargo: Director
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SIPETROL MEMORIA ANUAL 2017

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Los abajo suscritos, miembros del Directorio y Gerente General de ENAP Sipetrol S.A., en conformidad con las normas
establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, declaran que la informacion contenida en la Memoria y

Estados Financieros Anuales 2017 es veraz y completa.

1. 71y %ﬁwb {S

‘ \:)b% L/" = (/L L' . /
Maria Isabel Gonzalez Rodriguez rnardita Piedrabuena Keymer
DIRECTORA

DIRECTORA i
\ RUT N 7.201.750-1 RUT N° 10.173.277-0

Ll 2Ll

rge Fierro Andrade Paul Schiodtz Obilinovich
DIRECTOR DIRECTOR
UT N° 9.925.43 RUT N° 7.170.719-9

Juli %}4

GERENTE GENERAL
RUT N° 9460.428-9

~\

Santiago, marzo de 2018.
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