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MARCO REGULATORIO

v" La Comision Clasificadora de Riesgo, o CCR, fue creada por la Ley N° 18.398, en enero
de 1985, mediante la incorporacién del Titulo Xl al D.L. N° 3.500.

v En el Titulo XI de este cuerpo legal se establecen las facultades, composicion y
financiamiento, entre otros aspectos, de la CCR.

v Las funciones de la CCR, asi como otros aspectos de la misma, han presentado cambios
a lo largo de los afos con la dictacion de distintas leyes. Y conforme a dichos cambios
legales, la CCR ha debido adecuar sus Acuerdos y procedimientos para ajustar su actuar
a lo que la ley la faculta expresamente.

v" La CCR cuenta con personalidad juridica y patrimonio propio, formado con los aportes
de las administradoras de fondos de pensiones a prorrata del valor de los fondos de
pensiones administrados por cada una de ellas.



" J OCICR
FUNCIONES Y ATRIBUCIONES

Las funciones y atribuciones de la CCR se establecen en el articulo 99 del D.L. N° 3.500.

v" Aprobar o rechazar para la inversidn de los fondos de pensiones:

Cuotas de fondos mutuos y de inversion nacionales. Diapositiva 22

Instrumentos representativos de capital extranjeros, entre ellos: Diapositiva 23
- Acciones de empresas y entidades bancarias extranjeras.
- Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion extranjeros.
- Titulos representativos de indices financieros (ETF).

Instrumentos, operaciones y contratos representativos de activos alternativos :
- Gestores de Vehiculos de inversion, y operaciones de coinversion, en activos de capital privado y
deuda privada extranjeros.
- Titulos Representativos de Oro. Diapositiva 27

Contrapartes para los efectos de las operaciones con Instrumentos Derivados.
Diapositiva 28




v" Rechazar las clasificaciones de riesgo de los instrumentos de deuda nacional. Diapositiva
29

v' Establecer las equivalencias entre las clasificaciones de los titulos de deuda
extranjeros, realizadas por entidades clasificadoras internacionalmente reconocidas
por el Banco Central de Chile, y las categorias de riesgo definidas en la ley.



Cabe destacar que los fondos de pensiones pueden invertir en cuotas de fondos nacionales
o extranjeros no aprobados por |a CCR (sea porque no fueron sometidos a su
consideraciéon o porque no fueron aprobados).

En el D.L. 3.500 y el Régimen de Inversidn se definen |la Categoria General de Inversidn y la
Categoria Restringida de Inversion.

Es importante mencionar que la aprobacion de la CCR permite que las cuotas de un fondo
puedan ser consideradas en un nivel de Categoria General de Inversion, lo cual amplia los
limites de las inversiones de los fondos de pensiones.

En cambio, los que no han sido aprobados por la CCR se ubican en Categoria Restringida,
pudiendo los fondos de pensiones invertir, pero con limites mas estrechos en comparacion
a los de la Categoria General de Inversiones. Lo mismo se aplica para los instrumentos de
deuda nacional con clasificaciones de riesgo rechazadas por la CCR.



" J OCICR
ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO

Integrantes de la CCR
Conforme al articulo 100 del D.L. N° 3.500, la CCR esta integrada por las siguientes personas:

* Un funcionario de la Superintendencia de Pensiones (SP) designado por el superintendente.
* Dos funcionarios de la Comisidon para el Mercado Financiero (CMF) designados por su presidente.
* Cuatro representantes de las AFP, elegidos por éstas.

La o el presidente de |la CCR es elegido por |la mayoria de los asistentes y dura en el cargo un afio,
pudiendo ser reelegido. Igual procedimiento se aplica para designar al vicepresidente, quien
subroga al presidente en caso de ausencia o impedimento de éste. Los representantes de las AFP
duran dos afios en sus cargos y deben reunir los requisitos exigidos por las leyes para ser director
de una sociedad andnima abierta y no pueden ser corredores de bolsa, agentes de valores, ni
gerentes, administradores o directores de estas entidades, de un banco o de una institucion
financiera. A su vez, no pueden ser personas relacionadas a alguna AFP o ser socios,
administradores o miembros de las entidades clasificadoras de riesgo definidas en la Ley N°
18.045 (Ley de Mercado de Valores).

Cada miembro titular tiene designado un miembro suplente, quien reemplazara al respectivo
titular en caso de ausencia o impedimento de éste.
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Reuniones

La CCR sesiona con asistencia de al menos 4 de sus miembros y adopta los acuerdos por
mayoria absoluta de los asistentes en sesion. Su presidente dirime los eventuales empates.

La Comisidon debe acordar el dia y hora en las cuales se realizan sus sesiones ordinarias de
trabajo, debiendo tener, a los menos una sesion en cada mes.

Sin perjuicio de lo anterior, el Presidente puede convocar a sesiones extraordinarias
cuantas veces sea necesario.



Secretaria Administrativa

La Comisidon cuenta con una Secretaria Administrativa, la que tiene como mision
proporcionar todas las condiciones necesarias para su operacion. Esta entidad esta a cargo
de un Secretario, quien actia como ministro de fe respecto de las actuaciones,
deliberaciones y acuerdos de la Comision.

La Secretaria Administrativa cuenta con un equipo técnico encargado de preparar los
antecedentes, informes y peritajes requeridos por la CCR para desempenfar sus funcionesy
ejercer las atribuciones establecidas en la Ley.

La Secretaria debe enviar a cada integrante todos los antecedentes que guarden relacion
con las materias que seran tratadas en cada reunién de la CCR.



ORCAMICRAMA SECRETARIA

Alejandro Mufioz V.
Secretario

Marcelo Rebolledo 5.
Jefe Andlisis de Riesgo

Mauricio RBodriguez 5.
Analisia Nociomnal

Susy Sonramna M_ Alciao Comea T.
Analisho Nociomnal Analisia Infermocional

CCOMISION CLASIFICADORA DE RIESGO

Lorena Salgado T.

Aunalista Infemociomal




Reglamento

La CCR posee un reglamento (Acuerdo N2 9) que norma todo lo concerniente a su
funcionamiento y el de su Secretaria Administrativa.

En este reglamento se describen las funciones y los integrantes de la Comisidn, las
funciones que debe desempenar su Presidente, la forma como se constituye la Comision y
los requisitos de sus reuniones, estableciendo, ademas, la existencia de la Secretaria
Administrativa, del Secretario de la misma y de las correspondientes funciones y
atribuciones de ambos.

Este Reglamento es de caracter publico y esta disponible en la pagina web de la CCR.


https://www.ccr.cl/idioma/espanol/reglamento-de-la-ccr

NCICIR

Acuerdos Metodoldgicos

La CCR, como organo colegiado, define mediante acuerdos los procedimientos para cumplir sus
funciones vy atribuciones. Actualmente, la CCR tiene dos acuerdos metodolégicos con estos
procedimientos. Ambos Acuerdos estan disponibles en la pagina web de la CCR junto con los
formularios y antecedentes requeridos para solicitar la aprobacién de cada instrumento.

v" Acuerdo N2 31 v

e Procedimientos ®
especificos
establecidos por
la CCR para la
aprobacioén de
cuotas de
Fondos Mutuos
y de Inversion
Nacionales.

Acuerdo N2 32

Establece las equivalencias entre las clasificaciones de los titulos de deuda
extranjeros y las categorias de riesgo nacionales;

Procedimientos para la aprobaciéon de instrumentos extranjeros
representativos de capital:

* Acciones Emitidas por Empresas Extranjeras y Certificados Negociables
* Cuotas de Fondos Mutuos y Fondos de Inversion
* Otros Instrumentos Autorizados por la Superintendencia de Pensiones
 Titulos Representativos de indices Financieros

Procedimientos de aprobacion de Gestores de activos alternativos

Procedimientos de aprobacion de las entidades contrapartes de
operaciones con instrumentos derivados y

Procedimientos de aprobacion de titulos representativos de Oro.

https://www.ccr.cl/idioma/espanol/acuerdo-numero-31

https://www.ccr.cl/idioma/espanol/acuerdo-numero-32
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https://www.ccr.cl/idioma/espanol/acuerdo-numero-31
https://www.ccr.cl/idioma/espanol/acuerdo-numero-32

. Ejemplos de Procedimie

1.- De la Aprobacion de cuotas de fondos
mutuos y de inversion nacionales

Requerimientos establecidos en Acuerdo 31 de
la CCR

e Solicitud de AFP
e Caracteristicas del Reglamento del fondo
- Claridad y precision de los objetivos

- El grado de orientacién de las politicas al logro
de los objetivos

- Limite de Endeudamiento

- Concentraciéon de inversiones, entre otros
aspectos

e Antecedentes aportados en los informes de
clasificacion de riesgo de sus cuotas

e (Caracteristicas del fondo
- Tamano
- N2 de aportantes

e Factores adicionales
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Proceso
e (Carta AFP

e Llenado de un Formulario de Solicitud de
Aprobacion

e (Cartas Compromiso del Administrador

e Antecedentes del fondo (registro del
fondo y AGF en CMF, reglamento interno,
informes de clasificacion de riesgo,
manual de resolucion de conflictos de
interés, etc.)

e Ingreso digital a Plataforma Web de
Aprobacion CCR

e Informe de Aprobaciéon se envia en
carpeta digital a todos los integrantes de
la CCR (con proposicién de la Secretaria)

e Aprobacién o Rechazo CCR, publicaciéon
Diario Oficial y Listado de Fondos
Aprobados

e Actualizacién anual de la Aprobacion

e Monitoreo



2.- De la Atribucidon de rechazo de clasificaciones
de riesgo de los instrumentos de deuda nacional

Para ejercer esta atribucion la CCR analiza los siguientes
informes:

Informes de nuevos instrumentos de un Emisor

Informes de Monitoreo Financiero y de Negocios del
Emisor

Monitoreo de Mercado mensual de Emisores

Monitoreo Financiero de Corporaciones, Empresas
Financieras y Concesionarias

Monitoreo Financiero de Bancos

Monitoreo Bonos Securitizados Hipotecarios A-BBB
Informe de Clasificaciones de riesgo Nacional
Informe de Clasificaciones de riesgo Extranjeras

Analisis de Eventos nacionales relevantes

Los informes sefialados se envian en carpeta digital a
todos los integrantes de la CCR (los informes respecto de
un Emisor incluyen opinidn de la Secretaria respecto de
sus clasificaciones)

NCICIR
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Acciones de la CCR respecto de
esta atribucion:

Solicitar a Clasificadores los
Fundamentos de una
clasificacidon

Solicitar a Emisor la
Actualizacion de la
Clasificacion

Solicitar a Emisor una
Clasificacion Adicional
(Tercera Clasificacion)

Rechazar las Clasificaciones

Levantar el Rechazo de
clasificaciones
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3.- De la Aprobacion de cuotas de fondos mutuos extranjeros

Requerimientos establecidos en
Acuerdo 32 de la CCR

e Solicitud de AFP
e Riesgo pais

e Caracteristicas de los sistemas
institucionales de regulacion,
fiscalizacidn y sancion sobre el
emisor y sus titulos y sobre la
sociedad administradora y su matriz,
en los respectivos paises de registro

e Caracteristicas de la administradora y
Su matriz

e Politicas y caracteristicas del fondo
e Liquidez del instrumento

e Factores adicionales

Proceso

Carta AFP

Llenado de un Formulario de Solicitud de
Aprobacion

Cartas Compromiso del Administrador

Antecedentes del fondo (registros del fondo y de
la administradora con el regulador, estatutos,
prospectos, reportes financieros, etc.)

Ingreso digital a Plataforma Web de Aprobacién
CCR

Informe de Aprobacidn se envia en carpeta digital
a todos los integrantes de la CCR (con
proposicidon de la Secretaria)

Aprobacion o Rechazo CCR, publicacion Diario
Oficial y Listado de Fondos Aprobados

Actualizacion anual de |la aprobacién

Monitoreo
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4.- De la Aprobacion de Gestores de Activos Alternativos Extranjeros

Requerimientos establecidos en
Acuerdo 32 de la CCR

e Solicitud de AFP
e Riesgo pais

e Caracteristicas de los sistemas
institucionales de regulacion,
fiscalizacion y sancion respecto del
gestor

e Experiencia en la administracion de
los activos alternativos especificos

- Minimo de 10 afos de experiencia
en la administracién del activo especifico

- Minimo de USS 2.000 millones en
activos administrados en el activo
especifico

e Factores adicionales

Proceso

Carta AFP

Llenado de un Formulario de Solicitud de
Aprobacion

Cartas Compromiso del Gestor

Antecedentes del Gestor (registro con
regulador aprobado, esquema de propiedad,
organigrama, etc.)

Ingreso digital a Sistema Web de Aprobacién
CCR

Informe de Aprobacidn se envia en carpeta
digital a todos los integrantes de la CCR (con
proposicidon de la Secretaria)

Aprobacion o Rechazo CCR, publicacion Diario
Oficial y Listado de Gestores Aprobados

Actualizaciéon anual de la aprobacion

Monitoreo



Prohibiciones y Conflictos de Interés

Los miembros titulares o suplentes que sean personas con interés en un emisor, cuyos
instrumentos se sometan a la aprobacién de la CCR, se abstienen de participar en el
debate y adopcion de cualquier acuerdo relativo a dichos instrumentos, debiendo retirarse
de la sesidn respectiva (Inciso final del articulo 101 del D.L. N° 3.500).

Los integrantes de la CCR y los funcionarios publicos deben guardar reserva sobre los
documentos y antecedentes de los emisores e instrumentos sujetos a clasificacion,
siempre gue éstos no tengan caracter publico.

Les esta prohibido valerse, directa o indirectamente, en beneficio propio o de terceros, de
la informacidn a que tengan acceso en el desempefio de esta funcion.

Las personas vinculadas a la CCR, que tomen conocimiento de las proposiciones de
aprobacién de instrumentos o de las clasificaciones presentadas, estan impedidas de
presentar o difundir informacién falsa o tendenciosa respecto de los instrumentos que
deba aprobar o rechazar la CCR.



Financiamiento

De acuerdo a lo establecido en la ley, la CCR se financia con los aportes de las
administradoras de fondos de pensiones a prorrata del valor de los fondos de pensiones
administrados por cada una de ellas. (inciso final del articulo 102 del D.L. 3.500)

Segun el Reglamento de la CCR, para determinar su financiamiento la Secretaria
Administrativa de la CCR debe elaborar trimestralmente un Presupuesto con los gastos que
efectuaran para cumplir con las funciones y atribuciones que fija el D.L. N°3.500 y el
Reglamento, el que debera aprobar la propia CCR por quérum de mayoria absoluta.



Difusion de Acuerdos y Actas de la CCR

Conforme al articulo 109 del D.L. N° 3.500, las deliberaciones de la CCR son secretas hasta
la publicacién del acuerdo final, que debe hacerse en el Diario Oficial a mas tardar el
primer dia habil del mes siguiente al de la adopcidn del acuerdo.

Las publicaciones en el Diario Oficial de los acuerdos adoptados en cada una de las
reuniones se encuentran disponibles en la pagina web de la CCR.

Las deliberaciones y acuerdos de la Comision deben constar en un libro de actas. Este libro
se lleva por cualquier medio, siempre que este ofrezca seguridad de que no pueden haber
intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracion que pueda afectar la fidelidad
del acta.

En el acta debe constar la fecha, hora y lugar en que se realiza la sesién, los miembros que
asisten a ella, con indicacion de si éstos lo hacen en calidad de titulares o suplentes, el
nombre de quien preside la sesidon y el de quien actia como Secretario, ademas de una
version extractada de lo tratado en cada sesion y de los acuerdos en ella adoptados, vy la
firma de los miembros con derecho a voto en ésta y la del Secretario.

Las actas de la CCR deben ponerse a disposicion del publico que las solicite, salvo que
existieren razones para mantener reserva respecto de aspectos confidenciales que afecten
los negocios del emisor.
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NACIONAL: Instrumentos y Entidades Aprobados y Atribuciones
sobre Instrumentos de Deuda

Cuotas de fondos mutuos y de inversidon nacionales.
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EXTRANJERO: Instrumentos y Entidades Aprobados

* Instrumentos representativos de capital extranjeros, entre ellos:

- Acciones de empresas y entidades bancarias extranjeras.

M Bolsas Extranjeras Aprobadas / N” Acciones Extranjeras CLlegibles
para los Fondos de Pensiones
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- Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversion extranjeros.
- Titulos representativos de indices financieros (ETF).

NCICIR
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Numero de Instrumentos Aprobados (A diciembre de cada afios)
2.000 6
1.800
1.600 w14 43s A 548 584
1.400
1.200 ETPs Oro Fisico
1.000 ETFs
800 ™ Fdos. Mutuos
600
400
200
(0]
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Stock (#) Solicitudes 2020 Desaprobados | Resoluciones Stock (#) Var %
Tipo de Fondo Dic' 19 Aprobadas Rechazadas 2020 Afio 2020 Dic' 20 Stock
Fondos Mutuos 1.314 106 18 95 219 1325 0,8%
Fondos de Inversidn 0 0 0 0 0 0
ETF/ETP 548 50 1 8 59 590 7,7%
..ETFs Accionarios 453 32 1 8 41 477 5,3%
..ETFs Renta Fija 95 12 0 0 12 107 12,6%
..ETPs Oro Fisico 0 6 0 0 6 6
Total 1.862 156 19 103 278 1.915 2,8%
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Fondos Mutuos y ETFs - Distribucion por pais de Domicilio

Holanda 4. Taiwan
Bélgica
Finlandia Corea del Sur 0.26% g 0.16% Hong Kong
0,42% Q31% 0,10% Espafia
. 0,10%
Alemania
1,31% Noruega
Francia 0,05%
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3,93% '; 51,23%
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17,02% .

Estados Unidos
23,31%




Bolsas de Valores Extranjeras aprobadas

América

-NYSE American LLC

-The Nasdaq Stock Market LLC

-New York Stock Exchange LLC (NYSE)

-Toronto Stock Exchange (TSX)

-Bolsa Mexicana de Valores (BMV)

-Bolsa de Valores de Colombia (BVC) (desaprobada
mayo 2021)

-Bolsa de Valores de Lima (BVL)

Asia — Oceania

-Australian Securities Exchange (ASX)
-Singapore Exchange Limited (SGX)

-The Stock Exchange of Hong Kong Limited
-Korea Exchange (KRX)

-Taiwan Stock Exchange (TWSE)
-Shanghai Stock Exchange (SSE)
-Shenzhen Stock Exchange (SZSE)

-Tokyo Stock Exchange (TSE

NCICIR
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Diapositiva 4

Europa

-Deutsche Bérse A.G., Frankfurter Wertpapierbérse
-Borsa Italiana S.p.A

-Euronext Paris

-Bolsa de Valores de Barcelona
-Euronext Amsterdam

-Bolsa de Valores de Bilbao
-Euronext Brussels

-Bolsa de Valores de Madrid
-London Stock Exchange Plc (LSE)
-Bolsa de Valores de Valencia
-SIX Swiss Exchange

-Nasdaq Copenhagen A/S
-Nasdaq Helsinki Ltd

-Nasdaq Stockholm AB

-Oslo Bgrs ASA



._ COMISION CLASIFICADORA DE RIESGO

* Instrumentos, operaciones y contratos representativos de activos alternativos:
- Gestores de vehiculos de inversidon, y operaciones de coinversion, en activos de
capital privado y deuda privada extranjeros. Diapositiva 4

Numero de Gestores por Activo Especifico Aprobados
(al cierre de cada ano)

160
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s Capital Privado s Deuda Privada s  NnVv. Inmobiliarias

mmmmm |INnfraestructura —O— Gestores

Stock (#) Solicitudes 2020 Desaprobados Resoluciones Stock (#) Var %

Activo Especifico Dic' 19 Aprobadas Rechazadas 2020 Ao 2020 Dic' 20 Stock

Capital Privado 44 13 1 3 17 54 22,7%

Deuda Privada 35 11 0 0 11 46 31,4%

Inv. Inmobiliarias 12 12 1 0 13 24 100,0%

Infraestructura 5 8 3 0 11 13 160,0%
96 44 5 3 52 137

Gestores 69 30 3 96 39,1%




* Contrapartes Nacionales para los efectos de las operaciones con instrumentos
derivados. Diapositiva 4

Contrapartes aprobadas: 2 Camaras de Compensacion y bancos con clasificacion de
riesgo igual o superior a Categoria AA-

* Contrapartes Extranjeras para los efectos de las operaciones con instrumentos
derivados.

Contrapartes aprobadas: 3 Cdmaras de Compensacion y bancos extranjeros con
clasificacion de riesgo internacional igual o superior a Categoria A-
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* Analisis de Emisores de Deuda Nacional (para uso de la Atribucion de rechazo de

clasificaciones de riesgo) Diapositiva 5
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Actualmente integran la Comision:
Miembros Titulares
Presidenta

Sra. Francisca Castro Fones Representante de las AFPs
Economista de la Universidad de Chile.

Actualmente se desempefia como Consultora independiente y Directora de empresas privadas.
Miembro Suplente de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de
Pensiones desde enero de 2017 y Miembro Titular desde julio de 2020.

Vicepresidente

Sr. Sergio Aratangy Rosenberg Representante de la SP
Economista de la Universidad de Sao Paulo. Magister en Economia Aplicada de la Universidad
de Chile.

Actualmente se desempefia como Jefe de la Division Financiera de la Superintendencia de
Pensiones.

Miembro Titular de la CCR en representacion de la Superintendencia de Pensiones desde
agosto de 2018.



Sr. César Jiménez Ortiz Representante de la CMF

Es Ingeniero Comercial de la Universidad de Santiago de Chile.

Actualmente se desempefia como Jefe de Division de Control de Limites y Analisis Financiero.
Es Miembro Titular de la CCR en representacion de la Comision para el Mercado Financiero
desde octubre de 2012.

Sr. Eduardo Ochoa Villanueva Representante de la CMF

Es Contador Auditor del Instituto Profesional Manpower e Ingeniero Comercial de la
Universidad Tecnologica Metropolitana. Ha realizado Diplomados en Macroeconomia en la
Universidad de Chile y de Filosofia y Filosofia Contemporanea en la Universidad Alberto
Hurtado.

Actualmente se desempeiia como Jefe (s) Division de Control de Auditores Externos y
Clasificadoras de Riesgo de la Comision para el Mercado Financiero.

Es Miembro Titular de la CCR en representacion de la Comision para el Mercado Financiero
desde junio de 2020.

Sr. José Tessada Pinto Representante de las AFPs

Es Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catolica de Chile; Magister en Economia
de la Pontificia Universidad Catolica de Chile y Ph.D. en Economia de Massachusetts Institute
of Technology (MIT).

Actualmente se desempefia como Director de la Escuela de Administracion UC, Profesor
Asociado de la Escuela de Administracion UC y miembro del Directorio del Centro de Gobierno
Corporativo UC.

Es Miembro Suplente de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de
Pensiones desde julio de 2020 y Miembro Titular desde junio de 2021.



Sr. Fernando Larrain Aninat Representante de las AFPs

Es Economista de la Pontificia Universidad Catolica de Chile y Master en Asuntos Publicos de
la Universidad de Princeton, USA.

Actualmente se desempefia como Consultor del Banco Mundial.

Miembro Titular de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de Pensiones
desde junio de 2016.

Sra. Victoria Vasquez Garcia Representante de las AFPs

Es Ingeniero Comercial de la Pontificia Universidad Catolica de Chile.

Actualmente se desempefia como Directora Asociada de UNILCO Consultores de Empresas
Familiares (Espafia) y Directora de Empresas.

Miembro Suplente de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de
Pensiones desde junio de 2017 y Miembro Titular desde julio de 2020.

Miembros Suplentes

Sr. Rodrigo Chavez Ceron Representante de la SP

Es Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile; Master en Direccion Financiera de la
Universidad Adolfo Ibafiez.

Actualmente se desempeina como Jefe Departamento Riesgo Financiero de la
Superintendencia de Pensiones.

Es Miembro Suplente de la CCR en representacion de la Superintendencia de Pensiones
desde agosto de 2014.



Sr. Giovanni Malatesta Carrasco Representante de la CMF

Es Ingeniero en Informacion y Control de Gestion y Magister en Finanzas de la Universidad de
Chile. Doctor en Economia y Empresas de la Universidad Autbnoma de Madrid.

Actualmente se desempefia como Analista Financiero de la Divisidon de Analisis Financiero y
Conglomerados de la Comisién para el Mercado Financiero.

Es Miembro Suplente de la CCR en representacion de la Comision para el Mercado Financiero
desde octubre de 2012.

Sra. Maricarmen Gutiérrez Marticorena Representante de la CMF

Es Ingeniero Comercial mencion Administracion de la Universidad de Chile y Magister en
Direccion Financiera de la Universidad Adolfo Ibafiez.

Actualmente se desempefia como Coordinadora de la Division Control Fondos Patrimoniales
de la Comision para el Mercado Financiero.

Es Miembro Suplente de la CCR en representacion de la Comision para el Mercado Financiero
desde junio de 2020.

Sr. Roberto Fuentes Silva Representante de las AFPs

Es Ingeniero Comercial de la Universidad de Santiago; Magister en Administracion de
Empresas de la Pontificia Universidad Catolica de Chile y Diplomado en Ingenieria Actuarial de
la Escuela de Seguros de Chile.

Actualmente se desempeia como Gerente del Departamento de Estudios de la Asociacion
Gremial de Administradoras de Fondos de Pensiones y Expositor sobre la Industria Previsional
Chilena en diversos Seminarios nacionales e internacionales.

Miembro Suplente de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de
Pensiones, desde junio de 2001.



Sra. Andrea Fuchslocher Hofmann Representante de las AFPs

Es Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile. Coach Ontoldgico de Newfield Network.
Actualmente se desempefia como directora de varias Empresas y Fundaciones.

Es Miembro Suplente de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de
Pensiones desde julio de 2020.

Sra. Cecilia Cifuentes Hurtado Representante de las AFPs

Es Ingeniero Comercial mencion Economia y Magister en Economia de la Pontificia
Universidad Catélica de Chile.

Actualmente se desempefia como Profesor, Investigador Asociado y Directora Ejecutiva del
Centro de Estudios Financieros de ESE Business School, Universidad de Los Andes.

Es Miembro Suplente de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de
Pensiones desde julio de 2020.

Sr. Erwin Hansen Silva Representante de las AFPs
Ingeniero Comercial de la Universidad de Chile, Master en Ciencias Economicas de la
Universidad de Texas en Austin, USA y Ph. D en Finanzas de la Universidad de Manchester,
Reino Unido.

Actualmente se desempeiia como Profesor Asistente del Departamento de Administracion de
la Facultad de Economia y Negocios de la Universidad de Chile. Es Integrante del Consejo de
la Facultad de Economia y Negocios, Universidad de Chile, Miembro del Comité Académico de
Santiago Finance Workshop y Coordinador area Finanzas, Escuela de Pregrado, Carrera
Ingenieria Comercial, Facultad de Economia y Negocios, Universidad de Chile.

Miembro Suplente de la CCR en representacion de las Administradoras de Fondos de
Pensiones, desde junio de 2021.



Integrantes de la CCR (Historico):

ACICIR

CCOMISION CLASIFICADORA DE RIESGO

jul-90 jun-91 jul-91 ene-93 jun-93 jun-94
SAFP|Titular Julio Bustamante J.  |Julio Bustamante Julio Bustamante Julio Bustamante Julio Bustamante Julio Bustamante
Suplente Andrés Cineo M. Francisco Opazo Francisco Opazo Francisco Opazo FO - Javier Rojas L.
SVS |Titular Hugo Lavado M. Hugo Lavado M. Hugo Lavado M. Hugo Lavado M. Hugo Lavado M. Daniel Yarur E.
Suplente Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Herman Lopez B.
SBIF | Titular Jose Florencio G. Jose Florencio G. Jose Florencio G. Jose Florencio G. Jose Florencio G. Jose Florencio G.
Suplente Mauricio Rojas M. Mauricio Rojas M. Mauricio Rojas M.
AFP's| Titular Sergio Kohn P. Sergio Kohn Sergio Kohn Sergio Kohn Sergio Kohn Julio Galvez B.
Suplente |Femando Sanchez Ch{Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Julio Galvez B. Julio Galvez B. Juan LorenziniL.
Titular Ernesto Fontaine F-N [Francisco Pérez M. Francisco Pérez M. Francisco Pérez M. Jorge Claude B. Jorge Claude B.
Suplente |Mario Valcarce D. Eduardo Walker H. Eduardo Walker H. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D.
Titular Prudencio Jimenez B. [Prudencio Jimenez Joaquin Echefiique R. |Joaquin Echefiique R. |Joaquin Echefiique R. |Joaquin Echefiique R.
Suplente |Santiago Berguecio C.[Santiago Berguecio |Santiago Berguecio [Santiago Berguecio |Isidoro Palma P. Isidoro Palma P.
Titular Alfonso Mujica V. Alfonso Mujica V. Alfonso Mujica V. Paul Spiniak V. Paul Spiniak V. Paul Spiniak V.
Suplente |Paul Spiniak V. Paul Spiniak V. Paul Spiniak V. Ignacio Rodriguez LL. [Ilgnacio RodriguezLL. |lgnacio Rodriguez LL.
ene-95 jun-96 feb-97 jul-97 ago-98 ene-99 abr-00
SAFP|Titular Julio Bustamante Julio Bustamante J. (P)|Julio Bustamante J. (P)[{Julio Bustamante J. (P)|Julio Bustamante J. (P)[Julio Bustamante J. (P)|Alejandro Ferreiro Y.
Suplente |Javier Rojas L. JavierRojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. JavierRojas L.
SVS |Titular Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Daniel Yarur E. Alvaro Clarke de la Cerc
Suplente |HL - Lucia CanalesL. [Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL.
SBIF |Titular Jose Florencio G. Jose Florencio G. Jose Florencio G. Jose Florencio G. Ernesto Livacic R. Ernesto Livacic R. Enrique Marshall R.
Suplente |Claudio Chamorro C. [Claudio Chamorro C. |Claudio Chamorro C. [Claudio Chamorro C. |Claudio Chamorro C. [Claudio Chamorro C. |Sebastian Sdez C.
AFP's| Titular Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B.
Suplente |Juan LorenzinilL. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V.
Titular Jorge Claude B. Jorge Claude B. Jorge Claude B. Jorge Claude B. Jorge Claude B. Jorge Claude B. Jorge Claude B.
Suplente |Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D.
Titular Joaquin Echefiique R. |Joaquin Echefiique R. [Joaquin Echefiique R. |Joaquin Echefiique R. [Joaquin Echefiique R. |Joaquin Echefiique R. [Joaquin Echefiique R.
Suplente [Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma
Titular José P.Undurragal. |José P.Undurragal. [José P.Undurragal. |SalvadorZuritalL. Salvador Zurita L. Salvador Zurita L. Salvador Zurita L.
Suplente |Jorge Tarzijan M. Jorge Tarzijan M. Salvador Zurita L. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V.




Integrantes de la CCR (Historico):

jul-00 mar-01 jun-01 jun-02 ene-03 jun-03 dic-03
SAFP|Titular Alejandro Ferreiro Y. (P)|Alejandro Ferreiro Y. (P]|Alejandro Ferreiro Y. (P|Alejandro Ferreiro Y. (P|Alejandro Ferreiro Y. (P[Guillermo Larrain R. (P)|Guillermo Larrain R. (P)
Suplente |Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L.
SVS |Titular Alvaro Clarke de la Cerd[Alvaro Clarke de la Cerd Alvaro Clarke de la Cerd Alvaro Clarke de la Cerd Alvaro Clarke de la CerqAlejandro Ferreiro Y. |Alejandro Ferreiro Y.
Suplente |Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL.
SBIF |Titular Enrique Marshall R. Enrique Marshall R. Enrigue Marshall R. Enrique Marshall R. Enrique MarshallR. Enrique Marshall R. Enrigue MarshallR.
Suplente |Pablo Cruz N. Pablo Cruz N. Pablo Cruz N. Pablo Cruz N. Pablo Cruz N. Pablo Cruz N. Pablo Cruz N.
AFP's|Titular Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B. (VP) Julio Galvez B. (VP) Julio Galvez B. (VP) Julio Galvez B. (VP) Julio Galvez B. (VP)
Suplente |Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V.
Titular Jorge Claude B. Jorge Claude B. (VP) |lIsidora Palma P. Isidora Palma P. Isidora Palma P. Isidora Palma P. Isidora Palma P.
Suplente |Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcaerce D. Mario Valcaerce D. Mario Valcaerce D.
Titular Joaquin Echefiique R. (Isidora Palma P. Francisco Margozzini J Francisco Margozzini J Francisco Margozzini J Francisco Margozzini J Francisco Margozzini C
Suplente |Isidoro Palma P. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S.
Titular Salvador Zurita L. Salvador Zurita L. Salvador Zurita L. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V.
Suplente [Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Anibal Silva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S.
oct-04 mar- 06 may- 07 oct-08 jul- 10 sept- 11 nov- 11
SAFP|Titular Guillermo Larrain R. (P)[Solange Berstein J. (P)| Solange Berstein J. (P){AlejandroCharme C.(Vj AlejandroCharme C.(V{Alejandro Charme C. (HAlejandro Charme C. (P
Suplente |Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. Javier Rojas L. JavierRojas L.
SVS |Titular Alejandro Ferreiro Y. |Alberto Etchegaray de |Guillermo Larrain Rios |Lucia Canales L. Lucia CanalesL. Hernan Lépez B. Heman Lopez B.
Suplente |Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Lucia CanalesL. Gloria Cardenas R. Gloria Cardenas R. Gloria Cardenas Gloria Cardenas R.
SBIF | Titular Enrique Marshall R. Gustavo Arriagada M. |Gustavo Arriagada M. |[Magali Giudice D. Juan Guillermo Sanchg Juan Guillermo SanchqJosé Miguel Zavala M.
Suplente |Magali Giudice D. Magali Giudice D. Magali Giudice D. Juan Guillermo Sanchq Roberto Cifuentes E. [Roberto Cifuentes E. |Juan Guillermo Sanche
AFP's| Titular Julio Galvez B. (VP) Julio Galvez B. (VP) Julio Galvez B. (VP)  |Julio Galvez B. (P) Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B.
Suplente |Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V.
Titular Isidora Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P. Isidoro Palma P.
Suplente |Mario Valcaerce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D.
Titular Francisco Margozzini d Francisco Margozzini J Francisco Margozzini d Francisco Margozzini  Francisco Margozzini  Francisco Margozzini  Francisco Margozzini C
Suplente [Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S.
Titular Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. Eugenio Valck V. (VP) |Eugenio Valck V. (VP)
Suplente |AnibalSilva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S.




Integrantes de la CCR (Historico):

ACICIR

CCOMISION CLASIFICADORA DE RIESGO

oct- 12 jun-13 ago- 14 jun- 16 ene- 17 may- 17 jun—l7|
SAFP|Titular Alejandro Charme C. (HAlejandro Charme C. (HMax Montecino M. Max Montecino M. (VP) |Max Montecino M. (VP) |Max Montecino M. (VP) |Max Montecino M. (VP)
Suplente |Javier RojasL. Javier Rojas L. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C.
SVS |Titular Hernan L6pez B. Herndn Lopez B. Herndn Lépez B. Hernén L6pez B. Hernéan Lépez B. Cristian Alvarez C. Cristian Alvarez C.
Suplente |Gloria Cardenas R. Gloria Cardenas R. Gloria Cardenas R. Gloria Cardenas R. Gloria Cardenas R. Gloria Cardenas R. Cristian Ross K.
SBIF |Titular CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O.
Suplente |Giovanni Malatesta C. [Giovanni Malatesta C. |Giovanni Malatesta C. | Giovanni Malatesta C. Giovanni Malatesta C. ] Giovanni Malatesta C. ] Giovanni Malatesta C.
AFP's| Titular Julio Galvez B. Julio Galvez B. Julio Galvez B. Fernando Larrain A. Fernando Larrain A. Fernando Larrain A. Carlos Diaz V.
Suplente |Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. Victoria Vasquez G.
Titular Isidoro Palma P. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. (VP){ Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Mario Valcarce D. Claudio Bonilla M.
Suplente |Mario Valcarce D. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M.
Titular Francisco Margozzini { Francisco Margozzini d Francisco Margozzini  Francisco Margozzini C. | Francisco Margozzini CJ Francisco Margozzini CJ Fernando Larrain A.
Suplente |Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S.
Titular Eugenio Valck V. (VP) [Eugenio Valck V. (VP) | Eugenio Valck V. (P) JEugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P)
Suplente |Anibal Silva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S. Anibal Silva S. Francisca Castro F. Francisca Castro F. Francisca Castro F.
sept- 17 oct- 17 jun-18 ago- 18 abr- 19 jun-20 jul-20|
SAFP|Titular Max Montecino M. (VP) [Jorge Mastrangelo Jorge Mastrangelo Sergio Arantangy R. Sergio Arantangy R. Sergio Arantangy R. Sergio Arantangy R. (VP
Suplente JRodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C. Rodrigo Chavez C.
SVS |Titular Cristian Alvarez C. Cristian Alvarez C. Cristian Alvarez C. Cristian Alvarez C. Cristian Alvarez C. Eduardo Ochoa V. Eduardo Ochoa V.
Suplente ] Cristian Ross K. Cristian Ross K. Cristian Ross K. Cristian Ross K. Cristian Ross K. Maricarmen Gutiérrez M| Maricarmen Gutiérrez M.
SBIF |Titular CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O. CésarJiménez O.
Suplente |Giovanni Malatesta C. | Giovanni Malatesta C. ] Giovanni Malatesta C. ]JGiovanni Malatesta C. |Giovanni Malatesta C. ]| GiovanniMalatesta C. ] Giovanni Malatesta C.
AFP's|Titular Carlos Diaz V. Carlos Diaz V. (VP) Carlos Diaz V. (VP) Carlos Diaz V. (VP) Carlos Diaz V. (VP) Carlos Diaz V. (VP) Victoria Vasquez G.
Suplente | Victoria Vasquez G. Victoria Vasquez G. Victoria Vasquez G. Victoria Vasquez G. Victoria Vasquez G. Victoria Vasquez G. Andrea Fuchslocher H.
Titular Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M. Claudio Bonilla M.
Suplente Karen Ergas S. Karen Ergas S. José Tessada P.
Titular Fernando Larrain A. Fernando Larrain A. Fernando Larrain A. Fernando Larrain A. Fernando Larrain A. Fernando Larrain A. Fernando Larrain A.
Suplente JRoberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S. Roberto Fuentes S.
Titular Eugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P) Eugenio Valck V. (P) Francisca Castro F. (P)
Suplente JFrancisca Castro F. Francisca Castro F. Francisca Castro F. Francisca Castro F. Francisca Castro F. Francisca Castro F. M. Cecilia Cifuentes H.




Incompatibilidad de los miembros

v' Articulo 13 del Acuerdo N° 9 sobre Reglamento de la Comisidn

Los miembros titulares o suplentes que de conformidad al articulo 82 de la Ley N° 18.045,
sean personas con interés en un emisor cuyos instrumentos se sometan a la consideracion
de la Comision, se abstendran de participar en el debate y en la adopcion de cualquier
acuerdo relativo a dichos instrumentos, debiendo retirarse de la sesion respectiva.

Para los efectos del inciso anterior, deberan entregar al Secretario de la Comision, al asumir
su cargo, una declaracion jurada simple en la que se indique si tienen la calidad de personas
con interés en uno o0 mas emisores, debiendo mencionar en dicha declaracion los nombres
de cada uno de ellos.

Si por desconocimiento 0 por circunstancias posteriores, 0 tratandose de un instrumento
financiero que se somete a consideracion de la Comisidn por primera vez, un miembro
tomara conocimiento que tiene la calidad de persona con interés en uno o0 mas emisores, y
ello no quedd consignado en la declaracion jurada simple sefialada en el inciso anterior,
debera comunicar este hecho al Presidente de la Comisién en forma previa a que sean
analizados los instrumentos financieros del o de los emisores respectivos. Con todo, debera
entregar con posterioridad una nueva declaracion jurada simple, indicando los nombres de la
o las sociedades respecto de las cuales tenga interés, conforme lo dispone el articulo 82 de
la Ley N° 18.045.



v' Articulo 101 del D.L. N° 3.500
A) REQUISITOS:

Los miembros de la Comision Clasificadora de Riesgo deberan reunir los requisitos exigidos
por las leyes para ser director de una sociedad andnima abierta y no podran ser corredores
de bolsa o agentes de valores, ni ser gerentes, administradores o directores de estas
entidades, de un banco o de una institucion financiera. A su vez, no podran ser personas
relacionadas a una A.F.P., 0 ser socio, administrador o miembro del consejo de clasificacion
de una clasificadora de riesgo.

B) PERSONA CON INTERES:

Los miembros titulares o suplentes que, de conformidad a los articulos 82 y 100 de la Ley N°
18.045, sean personas con interés en uno de estos emisores, se abstendran de participar en
el debate y en la adopcion de cualquier acuerdo relativo a dichos instrumentos, debiendo
retirarse de la sesion respectiva.



v Articulos 82y 100 de la Ley de Valores y Articulo 13 del Reglamento de la CCR

Se entendera que son personas con interés en un emisor determinado:

1. Las personas relacionadas al emisor, las cuales seran (Articulo 100 de la Ley de
Valores):

a) Las entidades del grupo empresarial al que pertenece la sociedad,

b) Las personas juridicas que tengan, respecto de la sociedad, la calidad de matriz,
coligante, filial o coligada, en conformidad a las definiciones contenidas en la ley N°
18.046;

c) Quienes sean directores, gerentes, administradores o liquidadores de la sociedad, y
sus conyuges o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad, y

d) Toda persona que, por si sola o con otras con que tenga acuerdo de actuacion
conjunta, pueda designar al menos un miembro de la administracion de la sociedad o
controle un 10% o mas del capital con derecho a voto si se tratare de una sociedad
por acciones.



La Superintendencia podra establecer mediante norma de caracter general, que
es relacionada a una sociedad toda persona natural o juridica que por relaciones
patrimoniales, de administracion, de parentesco, de responsabilidad o de subordinacion,

haga presumir que:
1. Por si sola, o con otras con quienes tenga acuerdo de actuacion conjunta, tiene
poder de voto suficiente para influir en la gestién de la sociedad,;
2. Sus negocios con la sociedad originan conflictos de interés;

3. Su gestion es influenciada por la sociedad, si se trata de una persona juridica, o

4. Si por su cargo 0 posicion esta en situacion de disponer de informacion de la
sociedad y de sus negocios, que no haya sido divulgada publicamente al
mercado, y que sea capaz de influir en la cotizacion de los valores de la sociedad.

No se considerara relacionada a la sociedad una persona por el sélo hecho de participar
hasta en un 5% del capital o 5% del capital con derecho a voto si se tratare de una
sociedad por acciones, o si s6lo es empleado no directivo de esa sociedad.

2. Quienes sean trabajadores o presten servicios o tengan algun vinculo de subordinacion o
dependencia con el emisor, sus coligantes o las entidades del grupo empresarial del que
forma parte.



3. Las personas naturales que posean valores emitidos por el emisor, su matriz o
coligantes, en forma directa o a través de otras personas, por montos superiores a 2.000
U.F. para el caso de titulos de deuda o de 500 U.F. para el caso de acciones. También
aquellas personas que por los montos mencionados tengan promesas u opciones de
compra 0 venta sobre dichos valores o los hayan recibido como garantia. Se
considerara para los efectos de este numero, los valores que tenga o posea el conyuge y
también las promesas, opciones y los que haya recibido éste en garantia.

4. Las personas juridicas que posean valores emitidos por el emisor, su matriz o coligante,
en forma directa o a través de otras personas, por montos superiores al 5% de su activo
circulante o 15.000 U.F,, en el caso de titulo de deuda, o superiores al 2% de su activo
circulante o 3.000 U.F., en el caso de acciones. Tambien aquellas personas que tengan
compromisos u opciones de compra o venta sobre dichos valores o los hayan recibido
como garantia, en los montos ya mencionados. Sin perjuicio de lo anterior, no se
considerara persona juridica con interés en cuanto posea inversiones, cCompromisos,
opciones o hubiere recibido garantias por montos inferiores a los establecidos en la letra
anterior.

5. Quienes tengan o hayan tenido, durante los Uultimos seis (6) meses, directa o
indirectamente, una relacion profesional o de negocios importante con el emisor, sus
coligantes o entidades del grupo empresarial del que forma parte, que puedan
representar para él, en forma directa o indirecta, rentas iguales o superiores al 15% del
total de sus ingresos brutos. (Articulo 13 del Acuerdo N° 9)



6. Los intermediarios de valores con contrato vigente de colocacion de titulos del emisor,
sus personas relacionadas y sus empleados.

7. Los conyuges y parientes, hasta el primer grado por consanguinidad y primero por
afinidad, de los empleados del emisor.

8. Las personas, determinadas por la Superintendencia, cuyas vinculaciones con el emisor
pudieran comprometer significativamente su capacidad para expresar una opinion
independiente sobre el riesgo de la entidad emisora, de sus valores o sobre la
informacioén financiera de ésta.



