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De mi consideracion:

Tengo el agrado de remitir a Ud. copia del Informe del Chequeo de Rentabilidad de
Gasvalpo S.A. correspondiente a los afios 2012 y 2013, elaborado por esta Comision
sobre la base del estudio “Analisis de Costos de Explotacion y de Valor Nuevo de
Reemplazo de las Empresas Concesionarias de Distribucion de Gas de Red para el
Chequeo de Rentabilidad del periodo 2012y 2013” (el Estudio) elaborado por el consorcio
“Mercados Energéticos Consultores —\Valgesta Energia’.

Como es de su conocimiento, el actual proceso anual de chequeo de rentabilidad
contemplé diversas instancias de participacion de las empresas concesionarias de
distribucion de gas de red, las cuales incluyeron reuniones informativas del proceso, de
presentacién de los resultados del informe de avance del Estudio por parte de los
consultores. como diversas reuniones de trabajo conjunto con los consultores,
profesionales del Departamento de Hidrocarburos de esta Comision y representantes de
las respectivas empresas concesionarias.

En el marco de dicho proceso participativo, la Comision ha tenido a la vista y analizado los
resultados del Estudio de Revision de Costos, Ingresos y VNR preparado por la
consultora Systep, encabezada por don Hugh Rudnik, para la Asociacién Gremial de
Distribuidores de Gas Natural, AGN. Sin perjuicio de lo anterior, y en caso de tener
observaciones al Informe del Chequeo de Rentabilidad de Gasvalpo S.A. correspondiente
a los afos 2012 y 2013, las mismas deberan ser remitidas al siguiente correo electronico:

cheguenrentahilidad@cne.ci.

www.cne.cl
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En atencién a que parte de la informacion contenida en el referido Informe no tiene el
caracter de publica y a objeto de dar mayor trasparencia al proceso de chequeo de
rentabilidad efectuado, solicito a Ud. autorizacion para publicar dicho informe. Dicha
autorizacién. o su denegacién, debera ser informada por escrito, via correo electrénico, a
mas tardar el dia viemes 17 de octubre de 2014, al siguiente correo electrénico:

'mende;@cne.cl.

Sin otro particular, saluda atentamente a Ud.,

Comisién Nacional de Energia

ARC/MDAJ/CEZR/JM F%';Imgb.
Distribucién:

1. Destinatario, con anexo
Departamento Hidrocarburos C.N.E.
Departamento Juridico C.N.E.
Oficina de Partes C.N.E.
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INFORME CNE ChR GV 2014
Chequeo de Rentabilidad Anos Calendario 2012y 2103

Empresas Distribuidoras de Gas de Red
GASVALPO S.A.

Octubre 2014

. Antecedentes Generales

La Ley de Servicios de Gas y sus Modificaciones, establecida mediante el DFL N° 323 de 1931, del
Ministerio del Interior (LSG o la Ley, indistintamente), en su articulo 31° sefiala que, no obstante la
vigencia del régimen de libertad tarifaria establecido en el articulo 30° del mismo Decreto con
Fuerza de Ley, para los suministros de gas y servicios afines que las empresas distribuidoras de gas
efectten a sus consumidores, con excepcion de la Region de Magallanes, el Tribunal de Defensa de
la Libre Competencia (TDLC) puede solicitar al Ministerio de Energia la fijacion de las tarifas de
estos servicios en una zona de concesion de servicio publico de distribucion de gas para clientes
que consuman mensualmente menos de 100 Gigajoule, cuando se demuestre que con el sistema
tarifario que haya establecido la empresa concesionaria para el servicio publico de distribucion de
gas los ingresos de explotacion que se produzcan a lo largo de un ano calendario le permiten
obtener a los bienes de su zona de concesion una tasa de rentabilidad economica superior en
cinco puntos porcentuales a la tasa anual de costo de capital definida en el articulo 32° del mismo

DFL N° 323%.

Para determinar si se cumple la condicién sefialada precedentemente para la fijacion tarifaria, se
debe efectuar un proceso de chequeo de rentabilidad de las empresas concesionarias de servicio
publico de distribucién, cuyo procedimiento estd definido en términos generales en el articulo 33°
de la LSG.

A objeto de poder contar con la informacién adecuada, tanto en términos cuantitativos como
cualitativos, para efectuar el chequeo de rentabilidad de las empresas concesionarias de
distribucion de gas de red, durante el afio 2012, la Comision Nacional de Energia (CNE o Comision,
indistintamente) implementd, a través de la Resolucion Exenta CNE N° 717 de 24 de septiembre de
2012, el Sistema de Contabilidad Regulatoria de Gas de Red. A través de este Sistema las empresas
concesionarias de servicio publico de distribuciéon de gas de red deben informar anualmente a la
Comisién sus costos e ingresos de explotacion, los cuales una vez procesados, revisados y

1 El articulo 32° del DFL 323 establece que la Tasa de Costo Capital (TCC) que deberd utilizarse para determinar la
rentabilidad de las empresas concesionarias de distribucion de gas de red para los fines establecidos en el articulo 31° de
dicha ley, sera calculada por el Ministerio de Energia. Para determinar esta tasa, de acuerdo a la ley, debera considerarse
el riesgo sistemdtico de las actividades propias de las empresas concesionarias de servicio publico de distribucion de gas
en relacién al mercado, la tasa de rentabilidad libre de riesgo, y el premio por riesgo de mercado. La LSG sefiala,
asimismo, que en todo caso la TCC anual no podra ser inferior a un 6%.
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debidamente analizados, permiten efectuar el chequeo de rentabilidad de dichas empresas de
acuerdo a la metodologia estipulada en el articulo 33° del referido DFL N° 323,

En atencion a que el afio 2013 la Autoridad de la época decidio suspender el proceso de chequeo
de rentabilidad correspondiente al afio 2012, durante el presente afio se efectué el chequeo de
rentabilidad correspondiente a los afios 2012 y 2013.

Por ultimo, y con el objeto de contar con asesoria externa y apoyo de consultores expertos en
contabilidad regulatoria en el proceso de Chequeo de Rentabilidad periodo 2012 y 2013, y en
especial en la tarea de analisis, revisién y correccion, en caso de ser necesario, de la informacion
presentada por las empresas concesionarias de distribucion a través del Sistema de Contabilidad
Regulatoria, la CNE licité el estudio “Andlisis de Costos de Explotacion y de Valor Nuevo de
Reemplazo de las empresas concesionarias de servicio publico de distribucién de gas de red para
el chequeo de rentabilidad del periodo 2012 y 2013”, el cual se adjudicé al Consorcio de empresas
consultoras “Mercados Energéticos Consultores” (Argentina) y “Valgesta Energia” (Chile).

Il.  Metodologia para el Cilculo de la Rentabilidad de las Empresas Concesionarias de
Distribucion de Gas de Red.

El articulo 33° de la Ley establece en términos generales la metodologia a utilizar en el calculo de
la rentabilidad anual de las empresas concesionarias de distribucion de gas de red. Dicho articulo
establece, entre otras cosas, que se debe calcular el flujo neto para los suministros de gas
efectuados mediante instalaciones de distribucién, en el afio calendario inmediatamente anterior
al que se realiza el chequeo de rentabilidad. Entendiéndose por flujo neto la diferencia entre los
ingresos anuales de explotacion y la suma de los costos anuales de explotacion, de inversion y los
impuestos a las utilidades.

Los costos de explotacion, de acuerdo a lo establecido en el articulo 33° de la LSG, corresponden a
la suma de los costos de operacion, mantencion y generales, el valor del gas requerido para todos
los suministros efectuados mediante instalaciones de distribucion, y todos aquellos costos
asociados a los bienes de la zona de concesion que no sean costos de inversion e impuestos a las
utilidades. Por su parte, los costos de inversion a considerar en el calculo se determinaran en base
a transformar el Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) de los bienes de |la zona de concesion en costos
anuales de inversion de igual monto, considerando para ello su vida util, valor residual igual a cero
y una tasa de actualizacién igual a la tasa de costo anual de capital vigente mas cinco puntos
porcentuales.

En relacién al valor del gas que se incluya en los costos de explotacion, la LSG sefiala que debera
calcularse en el o los puntos de conexion entre las instalaciones de produccion o transporte, segun
corresponda, y las instalaciones de distribucion de la zona de concesion. El precio para valorizar el
gas en cada punto de conexién correspondera al mejor precio de compra en el punto por parte de
la empresa distribuidora. De no existir un precio de compra, el precio para valorizar el gas sera el
gue la empresa concesionaria determine para dicho punto, el que no podra diferir en mas de 10%
del precio promedio anual de venta a los cinco mayores clientes industriales existentes en el
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entorno al punto de conexion. Para estos efectos, el precio de venta de cada cliente debera
ajustarse por el costo estimado de transportar el gas entre el punto de conexion y el lugar hasta
donde lleguen las instalaciones de propiedad del cliente.

Por su parte, los impuestos a las utilidades se calcularan considerando la tasa de impuestos
vigente para la Primera Categoria de la Ley de Impuesto a la Renta y una base igual a la diferencia
entre los ingresos de explotacién anual y la suma de los costos de explotacién y de la depreciacion
del precio. La depreciacién a considerar se calculara linealmente sobre la base de la vida util
contable de los bienes de concesion.

Finalmente, el articulo 33° de la Ley, sefiala que las perdidas contables en afios anteriores, los
gastos financieros y las amortizaciones no deberan ser considerados en los costos de explotacion,
como tampoco para determinar los impuestos a pagar.

Sobre la base de la metodologia y definiciones descritas precedentemente, se determina la tasa de
rentabilidad econémica de los bienes de la empresa concesionaria de distribucion de gas de red
para un afo especifico, como aquella tasa de actualizacién que permite obtener un costo anual de
inversién equivalente al VNR y que sumado al flujo de explotacién resulta en un flujo neto igual a
cero.

En consecuencia, si la rentabilidad calculada de acuerdo a la metodologia descrita
precedentemente es mayor que la Tasa de Costo de Capital mas 5 puntos porcentuales significa
que el flujo neto a que hace referencia el articulo 33° de la LSG resulta superior a cero y que la
rentabilidad de los bienes de |a concesionaria supera el umbral definido en la Ley.

lll. Metodologia para el tratamiento de la informacion presentada por la empresa
distribuidora a través del Sistema de Contabilidad Regulatoria.

El calculo de rentabilidad para los afios 2012 y 2013 se realiz6 sobre la base de los datos e
informacion de Costos e Ingresos de Explotacién y VNR remitidos por Gasvalpo S.A. en los meses
de abril y mayo de los afios 2013 y 2014, respectivamente, de acuerdo a los formatos y plazos
establecidos en el Sistema de Contabilidad Regulatoria establecido mediante la Resolucion CNE N°
717, de 2012.

Como vya se sefiald, en el mes de julio de 2014, la CNE contrato el estudio “Analisis de Costos de
Explotacién y de Valor Nuevo de Reemplazo de las empresas concesionarias de servicio publico de
distribucién de gas de red para el chequeo de rentabilidad del periodo 2012 y 2013", al consorcio
de empresas consultoras “Mercados Energéticos Consultores” (Argentina) y “Valgesta Energia”
(Chile). Las principales tareas encargadas a los consultores, fueron las siguientes:

e Revisar que la informacién entregada por las empresas concesionarias de distribucion
relativa a sus Ingresos, Costos de Explotacion y Costos de Inversion, sea la solicitada en los
Manuales de Cuentas del Sistema de Contabilidad Regulatoria, y que este completa.
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IV.

e Comparar el valor de compra de gas y de transporte informado por las empresas
concesionarias con los valores indicados en los respectivos documentos de respaldo de
dichas compras.

e Realizar un analisis conceptual de la informacién pertinente a considerar — dentro del
marco normativo vigente - para realizar el chequeo de rentabilidad de las empresas
concesionarias de distribucion de gas de red, que dice relacion con las actividades y
naturalezas de los costos e ingresos de explotacion y los costos de inversion (VNR).

e Establecer y/o definir, a partir del andlisis anterior, qué datos de los entregados por las
compafifas distribuidoras deben ser considerados para el calculo de la rentabilidad de las
empresas y cudles deben ser excluidos de ella, por no cumplir con los requisitos para ser
considerados en la determinacién de la rentabilidad de la actividad de distribucion de gas
de red concesionada.

e Revisar los datos y la informacién proporcionada por cada empresa concesionaria, en
términos de la razonabilidad de la misma en cuanto a la cantidad y valores de cada
elemento informado y su consistencia con los estados financieros declarados por dichas
empresas, y eventualmente proponer correcciones de dichos valores.

e Analizar de modo transversal y comparativo las distintas empresas concesionarias sujetas
al chequeo de rentabilidad para dar cuenta de la razonabilidad o no de las diferencias en
su estructura de costos.

e Establecer y/o definir la vida util de las instalaciones en funcion de antecedentes técnicos
que la respalden o de las buenas practicas de la ingenieria.

En resumen, el consultor del estudio ya citado analizé la informacion presentada por todas las
empresas concesionarias correspondientes a los afios 2012 y 2013, com pard los criterios utilizados
por éstas, analizé las inconsistencias y diferencias presentadas en los informes elaborados por las
empresas y en el Sistema de Contabilidad Regulatoria, y a partir de ello, presentd varias
alternativas de ajustes de la informacién entregada por las empresas para los afios respectivos,
con especial énfasis en los items que representan los mayores costos de explotacion e inversion.

Analisis y Resultados para la empresa Gasvalpo S.A.

a) Ingresos afios 2012 y 2013

En conformidad al formato solicitado por el Sistema de Contabilidad Regulatoria de Gas de Red,
Gasvalpo S.A. informé los siguientes valores y tipos de ingresos de explotacion para los afios 2012
y 2013, los que se muestran en |la Tabla N"1.
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Tabla N°1. Ingresos de Explotacion Informados por Gasvalpo S.A.

Ex :
Actividad Ingresos de Explotacién (S)

Ventas a Clientes Redes de distribucion

Provision de ventas o energia en medidores Redes
de distribucion

Corte y Reposicién Suministro de gas

Arriendo de Medidores

& .
Venta de transporte, suministro y almacenamiento

de gas a terceros, sin uso de red de distribucion.

Venta de Equipos y Artefactos

Mantenimiento y servicios a equipos de terceros

Venta de otros servicios y productos

Negncins financieros

Otros Servicios

Total Ingresos de Explotacion

En primer lugar, en relacién a los ingresos informados bajo el item “Total Ingresos Otras
Actividades”, luego de un proceso de revision y analisis critico de la naturaleza de dichos ingresos,
se concluyd que efectivamente éstos no corresponden a actividades de distribucion de gas de red
por lo que no deben ser incluidos en el célculo de |a rentabilidad de Gasvalpo 5.A. Dentro de estos
ingresos ajenos a la actividad de distribucion, se encuentran las ventas de gas a terceros sin hacer
uso de la red de servicio plblico de distribucion, especialmente gas para grandes clientes
industriales, ventas de equipos y artefactos, entre otros.

En consecuencia, de la Tabla N°1 anterior, sélo se consideraron los ingresos informados bajo el
item “Actividades de Distribucion”.

Luego, realizado el andlisis critico y de consistencia de la informacion entregada por Gasvalpo S.A.,
se concluye que los valores presentados son pertinentes y razonables, por lo que los mismos no
fueron objeto de correccion. Cabe hacer notar que los ingresos 2013 contienen una provision
negativa contingente al resultado de un juicio arbitral con su proveedor ERSA 5.A.

Por tanto, los ingresos de explotacién a considerar para el chequeo rentabilidad para los anos
2012 y 2013, respectivamente, de la empresa Gasvalpo S.A. son los siguientes:

Tabla N°2. Ingresos de Explotacion Actividades de Distribucion reconocidos para Gasvalpo 5.A.

2012 2013

Total Ingresos Actividades de distribucién ($)
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b) Costos Explotacion Anos 2012 y 2103

En conformidad al formato solicitado por el Sistema de Contabilidad Regulatoria de Gas de Red,
Gasvalpo S.A., informé los valores de los costos de explotacion, su origen y asignacion por
actividad para los afios 2012 y 2013. Después de analizada la consistencia de dicha informacion,
revisada la documentacion de respaldo presentada y cotejada con lo informado en los respectivos
estados financieros de Gasvalpo S.A., se concluyé que si bien los valores informados como Costos
Totales de Explotacion para el afio respectivo reflejaban lo efectivamente gastado por dicha
empresa en ambos afios, la asignacion de los respectivos costos entre los diversos items debia ser
corregida, lo cual fue realizado por la propia empresa, a solicitud del consultor del estudio. La tabla
siguiente presenta el resumen de los costos de explotacion presentados por Gasvalpo S.A.,
debidamente corregidos.

Tabla N°3. Costos de Explotacion informados por Gasvalpo S.A.

Costos de Explotacién (5)

2012 2013

Suministro de Gas

Plantas de Fabricacién o Respaldo de Gas

Operacion y Mantenimiento Redes de dsitribucidn

Atancidn Comarcial Suministro de Gas

Corte y Reposicion Suministro de Gas

Reparacion y Mantenimiento de Medidores

." o .-" -Fﬁ.j.,j.'_';-n_: ‘.':.,_-._i:_ B
T r-.h--:i" Sl ST gl = i I-_'—-_..;- -,'., s sl e it

Costos venta de transporte, suministro y almacenamiento de gas a

terc@ros sin uso dé |a red

Costos venta de Equipos v Artefactos

Mantenimiento y servicios a equipos de terceros

Venta de otros servicios y productos

Multas e indemniIaciones a terceros

Gastos en donaciones y obras de beneficencia

Costos destinados a VNR

Otras actividades

TOTAL COSTOS EXPLOTACION

Revisada y analizada la informacién de costos presentada por GasValpo S.A, en primer lugar y en
relacién a los gastos informados bajo el item “Total Costos de Explotacion Otras Actividades”, se
concluyé gque se debe aplicar el mismo criterio empleado para considerar los ingresos de
explotacion de la empresa concesionaria, esto es, excluir del calculo del chequeo de rentabilidad
todos aquellos costos en que haya incurrido la empresa y que no sean necesarios para prestar el
servicio publico de distribucién de gas. Dentro de estos gastos ajenos a la actividad de distribucion
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de gas se encuentran los costos de ventas a terceros sin usar la red de distribucion, especialmente
gas para grandes clientes industriales, costos de ventas de equipos y artefactos, entre otros.

En consecuencia, de la Tabla N°2 anterior, solo se consideraron los costos informados bajo el item
“Costos de Explotacion Actividades de Distribucion”.

Luego, en relacion a los valores de los costos de explotacion de Actividades de Distribucion
presentados por Gasvalpo S.A., se considera razonable realizar un ajuste a dichos valores,
reasignando los costos indirectos entre actividades asociadas a distribucion y otras actividades a
prorrata de la estructura de costos directos, pero excluyendo aquellos relativos a la compra y
transporte del insumo gas’. Ademds, se realiz6 un ajuste al costo de personal 2013, aplicando el
incremento promedio en este costo entre 2012 y 2013 de todas las distribuidoras por cada funcion
(operacion y mantenimiento, comercializacion, administracion y otros).’

Cabe sefialar, que el analisis critico realizado de los valores de costos presentados incluyo la
revision de la estructura y evolucion de éstos en el tiempo y comparacion de costos entre las
diversas distribuidoras que informan en el Sistema de Contabilidad Regulatoria mediante técnicas
bottom-up (impacto de cada item sobre el costo total) y top-down (benchmarking mediante
indicadores de eficiencia).

En la tabla siguiente se muestra el resumen del resultado de la correccion efectuada.

Tabla N°4: Costos de Explotacion de Actividades de Distribucion Corregidos para Gasvalpo S.A.

Costos de Explotacidn ($)

2012 2013

Suministro de Gas

Plantas de Fabricacion o Respaldo de Gas

Operacion y Mantenimiento Redes de dsitribucion

Atencidon Comercial Suministro de Gas

Corte y Reposicién Suministro de Gas

Reparacidn y Manteni miento de Medidores

Ajuste Gastos Personal Propio

Adicionalmente, de la revision y andlisis de la informacion presentada por Gasvalpo S.A., y
teniendo en especial consideracion que el chequeo de rentabilidad que mandata efectuar la Ley
de Servicio de Gas se realiza a empresas que desarrollan la actividad de distribucién de gas bajo
condiciones especificas de un mercado con libertad tarifaria, al menos hasta que el TDLC no
resuelva lo contrario, se considera adecuado reconocer dentro de los gastos de explotacion

* Mercado Energético Consultores — Valgesta Energia. Andlisis de los Costos de Explotacion, 1.3 Reasignacion de gastos
indirectos. “Analisis de Costo de Explotacion y de Valor Nuevo de Reemplazo de Las Empresas Concesionarias de Servicio
Publico de Distribucién de gas de red para el chequeo de rentabilidad del periodo 2012 y 2013". Santiago 2014.

! Mercado Energético Consultores — Valgesta Energia. Andlisis de los Costos de Explotacion, 2.4 Costo Personal. Op. Cit.
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aquellos costos de comercializacion en que incurre la empresa para captar nuevos clientes,
especialmente si se trata de migrar clientes desde otro combustible sustituto. Dentro de estos
costos se reconocen parte de los gastos de conexion e incluso la conversion de las instalaciones
interiores de propiedad del cliente.

Cabe sefalar, que Gasvalpo S.A. presentd estos costos de comercializacion detallados dentro del
VNR y, por lo tanto, no aparecen explicitamente en los costos de explotacion informados. Como se

indicara mas adelante en el punto relativo al VNR, se concluye que estos gastos en caso alguno
pueden ser considerados como parte de la inversion en bienes de la empresa concesionaria.

Por lo anterior, se agrega un item “otros costos de explotacion”, que en la terminologia del
articulo 33 de la LSG corresponden a todos aquellos costos que no sean costos de inversion e
impuestos a las utilidades, para cada afio de andlisis de rentabilidad, el cual refleja los gastos de
comercializacion efectuados por la empresa anualmente en funcion de los nuevos clientes
conectados, sélo en la parte que por haber eventualmente activado no estan ya contenidos en los
costos de explotacion para cada afio calendario, y por un monto estimado por el consultor”.

En consecuencia y en resumen, los costos de explotacion a considerar para el chequeo
rentabilidad 2012 y 2013 de la empresa Gasvalpo S.A. son los siguientes:

Tabla N°5: Costos de Explotacion de Actividades de Distribucion reconocidos para Gasvalpo 5.A

Item costos

Compra de Gas y Transporte (5)

Operacién, Mantenimiento y Generales [5)

Otros Costos de Explotacidn (5)

¢) Valor Nuevo de Reemplazo Afos 2012 y 2013

En conformidad a los formatos solicitados por el Sistema de Contabilidad Regulatoria de Gas de
Red, Gasvalpo S.A., informé los valores y desglose de costos de inversién y su asignacion por
actividad para los afios 2012 y 2013, los que se resumen en la siguiente tabla:

* Mercado Energético Consultores — Valgesta Energia. Anexo IX Analisis de conversiones e instalaciones Interiores. Op.
Cit.
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Tabla N° 6. VNR de las instalaciones informado por Gasvalpo S.A.

Valorizacién ($)

Tipo

2012 2013

Plantas de fabricacion de gas

City gates

Redes de Distribucion primaria

Redes de Distribucion Secundaria

Redes de Distribucion Terciaria

Estaciones de Regulacion y Medicion

Empalmes

Medidores

Conversion a Clientes

Muebles e Inmuebles

Bienes Intangibles

Capital de explotacion®

En primer lugar, de la revisién y andlisis de la informacion presentada, se concluye que no todos
los valores informados por Gasvalpo S.A. corresponden a bienes de la concesionaria necesarios
para el servicio publico de distribucion de gas, y que en consecuencia deben ser excluidos del
calculo del VNR.

Al respecto, se debe tener presente, que para el chequeo de rentabilidad corresponde considerar
el Valor Nuevo de Reemplazo de los bienes de la zona de concesion solo en el caso de aquellas
instalaciones destinadas a entregar el servicio de distribucion de gas de red y que al mismo tiempo
sean de propiedad de la empresa distribuidora. Las instalaciones que no cumplan copulativamente
con estas dos condiciones no deben ser consideradas en el calculo del VNR para los efectos del
chequeo de rentabilidad.

De los bienes informados, Gasvalpo S.A. demostré razonablemente que los items plantas de
fabricacion de gas (plantas de propano/aire), city gates, redes primarias, secundarias y terciarias,
medidores, bienes intangibles y capital de explotacion son activos necesarios para prestar el
servicio publico de distribucién de gas de red y que son de su propiedad, por lo que corresponde
incorporarlos en el calculo del VNR.

Respecto, a los gastos informados en los items empalmes y muebles e inmuebles, se tuvo que
efectuar un analisis caso a caso a objeto de determinar que parte de los mismos cumplen con las
dos condiciones ya senaladas.

Finalmente, los gastos informados en el item conversion a clientes no cumplen con los requisitos
para ser incorporados dentro del VNR. Dentro de este item, Gasvalpo S.A. informa los gastos
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realizados en las instalaciones interiores de los clientes asociados a la gestion de comercializacion.
Esto es, son gastos realizados para captar nuevos clientes, ya sea que éstos migren desde otro
combustible o energético (gas licuado de petrdleo en cilindros, por ej.) o bien sean clientes nuevos
asociados a desarrollos inmobiliarios o industriales. A este respecto, la empresa distribuidora
informa como si el total de sus clientes actuales hubiesen sido objeto de conversion a costos
unitarios tipo, lo que hace que este item represente un 17% del VNR declarado para el 2012 y
cerca de un 16% para el 2013.

Tratandose de clientes existentes, Gasvalpo S.A. incluye en este item todos los gastos en la
adecuacion de las tuberias interiores, adaptacion de los artefactos y pruebas y certificaciones
exigidas por la normativa de seguridad, entre otros. En algunos casos también se incluyen
artefactos dados en comodato a los clientes. En el caso de nuevos clientes, la empresa
distribuidora considera dentro de este item la entrega a titulo gratuito del total o parte de las
instalaciones interiores de los futuros clientes, segiin el acuerdo que la empresa distribuidora
llegue con la inmobiliaria o constructora.

Estos gastos, al igual como podria ser la entrega promocional gratuita de artefactos o cualquier
otra regalia que la empresa distribuidora ofrezca al cliente, corresponden a un esfuerzo comercial
de la empresa, destinado a que el cliente consuma gas y no a prestar el servicio de distribucion de

gas.

Ademas, la regla general es que la instalaciones interiores y los artefactos son de propiedad y
responsabilidad del cliente, para su uso exclusivo, y pueden ser construidas y/o financiadas por él
mismo bajo las normas vigentes. Esta situacion es reconocida expresamente por Gasvalpo S.A,, al
declarar que todos estos gastos quedan de propiedad del cliente, salvo algunos artefactos
entregados en comodato. Por tanto, no resulta plausible considerar estos gastos como “bienes de
la zona de concesidon” requeridos para prestar el servicio publico de distribucion de gas.

En consecuencia, corresponde excluir este item del Valor Nuevo de Reemplazo para el chequeo de
rentabilidad.

Finalmente, y en relacion al item conversion de clientes, se debe dejar presente que el analisis y
los criterios empleados y sefialados precedentemente se efectiian para efectos de contabilidad
regulatoria por chequeo de rentabilidad, por lo que no necesariamente coinciden con el
tratamiento que las empresas distribuidoras dan a estos gastos para efectos de su contabilidad,
como la propia Gasvalpo S.A. senala.

A continuacion se describe los criterios utilizados para decidir la pertinencia, asignacion a la
actividad de distribucién y la valorizacién como VNR de cada uno de los demas items informados
por la empresa distribuidora.

e Plantas de fabricacion de gas

Se considera razonable los valores informados por la empresa distribuidora, por lo que los valores
presentados en este item no fueron objeto de ajustes.
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e (ity gates

La empresa distribuidora informa el VNR de cada uno de sus city gates, desglosado en subitems de
costos de acuerdo al formato del Sistema de Contabilidad Regulatoria. En su revision, se realizé
una revalorizacion, a precios unitarios de mercado, para los subitems materiales, montaje e
ingenieria, optandose en cada tipo de unidad por el menor valor entre esta revalorizacion y lo
informado por la empresa distribuidora’.

* Redes primaria, secundaria y terciaria

La empresa distribuidora informa el VNR de cada una de los elementos componentes de las redes
primaria, secundaria y terciaria, desglosado en subitems de costos de acuerdo al formato del
Sistema de Contabilidad Regulatoria. En su revision, se realizé una revalorizacion de los distintos
tipos de tuberias, a precios unitarios de mercado, para los subitems materiales, montaje, obras
civiles, rotura y reposicion de pavimentos y derechos municipales, optandose en cada tipo de
unidad por el menor valor entre esta revalorizacion y lo informado por la empresa distribuidora®.
Para los subitems ingenieria, gastos generales, intereses intercalarios y servidumbres se utilizo
directamente los valores informados por Gasvalpo S.A. En el caso de las valvulas, se considero
razonable lo informado por la empresa para las valvulas de red primaria y secundaria, en cambio
las de red terciaria fueron revalorizadas y se escogié el menor valor entre esta revalorizacion y lo
informado por la empresa’. En los demas elementos de redes de distribucion se mantuvo lo
informado por la empresa.

e Estaciones de regulacion y medicion

La empresa distribuidora informa el VNR de cada una de sus unidades de regulacion y medicion,
desglosado en subitems de costos. En su revision, se realizé una revalorizacion de los distintos
tipos de unidades, a precios unitarios de mercado para los subitems materiales, montaje y obras
civiles, optandose en cada tipo de unidad por el menor valor entre esta revalorizacion y lo
informado por la distribuidora®. Para los subitems ingenieria, gastos generales e intereses
intercalarios se utilizé directamente los valores informados por Gasvalpo S.A.

e Empalmes

Si bien los empalmes se pueden considerar necesarios para prestar el servicio de distribucion, una
parte de éstos se instala en propiedad del cliente por lo que bajo las normas generales del derecho
civil pasan a ser parte del inmueble y por ende de propiedad del cliente. De hecho, la legislacion
vigente indica que la empresa distribuidora puede exigir al cliente el valor del empalme y el costo
de rotura de pavimentos necesarios. La decision de una empresa distribuidora de financiarlos

* Mercado Energético Consultores — Valgesta Energia. Anexo “II” Secciéon “E” VNR empresa concesionaria Gasvalpo
2012-2013. Op. Cit.

® Loc. Cit.

’ Mercado Energético Consultores — Valgesta Energia. Anexo “Il” Seccion “E” VNR empresa concesionaria Gasvalpo 2012-
2013. Op. Cit.

¥ Loc. Cit.
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asumiendo integra o parcialmente este gasto es parte de su politica de comercializacion para
captar clientes.

En consecuencia, sélo la acometida ubicada en la via publica debe ser considerada como parte de
los bienes de la concesionaria, salvo que la empresa acredite propiedad del arranque medidor
(clientes individuales) o de la matriz interior y arranques de medidores (clientes comunitarios). En
el caso de Gasvalpo S.A., la empresa acredité que todos los empalmes eran de su propiedad.

Sin embargo, se realiz6 una revalorizacion de los distintos empalmes terciarios tipo, a precios
unitarios de mercado para los subitems materiales y montaje, optandose en cada caso por el
menor valor entre esta revalorizacién y lo informado por la empresa distribuidora’.

o Medidores

La empresa distribuidora informa el VNR de cada una de sus tipos de medidores, desglosado en
subitems de costos. En su revision, se realizé una revalorizacion de los distintos tipos de unidades
para redes terciarias, a precios unitarios de mercado para los subitems materiales y montaje,
optindose en cada tipo de unidad por el menor valor entre esta revalorizacion y lo informado por
la distribuidora’®. Para los medidores en redes primarias y secundarias se utilizé directamente los
valores informados por Gasvalpo S.A.

e Muebles e inmuebles

Gasvalpo S.A. informé que el total del VNR asociado a estos items corresponde a la actividad de
distribucién de gas de red. En cuanto a la valorizacion que hace la empresa de estos costos, los
mismos se consideran razonables, por lo que no fueron objeto de correcciones.

Sin embargo, en virtud que la empresa realiza también otras actividades comerciales por las cuales
recibe ingresos y asume costos de explotacion, se debe asignar parte de la valorizacion de estos
bienes a esas otras actividades, en lo que corresponda.

Fueron asignados integramente a la actividad de distribucién los siguientes items: terrenos,
vehiculos, equipos de telemedicién, equipos de control de calidad y de laboratorio de ensayos.

Las edificaciones fueron asignadas a prorrata de los m2 requeridos por empleados de operacion y
mantencion respecto del total de empleados, suponiendo un factor de 2 en los requerimientos
unitarios de superficie de estos empleados respecto de los demas™.

Los items equipos de comunicacion y computacion, sistemas y software, muebles y equipos de
oficina fueron asignados a la actividad de distribucion a prorrata del personal operacion y
mantencién respecto del total de empleados™.

? Loc. Cit.

'Y Mercado Energético Consultores — Valgesta Energia. Anexo “IlI” Seccion “E” VNR empresa concesionaria Gasvalpo
2012-2013. Op. Cit.

" Loc. Cit.

* Loc. Cit.
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Se asignd a la actividad de distribucion el 50% de lo informado por la empresa en item Otros
Bienes, asimilandolo a herramientas y equipos de bodega.
e Bienes intangibles

Se utiliza el monto informado por la empresa para este item hasta un valor maximo de 2% del VNR
total de los demas bienes asociados al servicio de distribucion de gas de red. En consecuencia,
dado el ajuste en los demas items del VNR de Gasvalpo S.A., el monto maximo fue recalculado
consistentemente™ .

e (Capital de explotacion

Se utiliza el monto informado por la empresa para este item hasta un valor maximo de un doceavo
de los ingresos de explotacion asociados a actividades de distribucion .

Por tanto, los costos de inversion a Valor Nuevo de Reemplazo a considerar para el chequeo
rentabilidad para los afios 2012 y 2013 de la empresa Gasvalpo S.A. son los siguientes:

Tabla N° 7. VNR de las instalaciones de distribucion reconocido para Gasvalpo S.A.

Valorizacion ($)

Tipo

2012 2013

Plantas de fabricacion de gas

City Gates

Redes de Distribucion primaria

Redes de Distribucion Secundaria

Redes de Distribucién Terciaria

Estaciones de Regulacion y Medicion

Empalimes

Medidores

Muebles e Inmuebles

Bienes Intangibles

Capital de explotacion®

d) Vida Util de los Bienes de la Concesion

Para el chequeo de rentabilidad se requiere considerar la vida util de los activos para dos
propositos:

e Para determinar la anualidad de los costos de inversion (AVNR)

e Para calcular la depreciacion que determina los impuestos a las utilidades

* Loc. Cit.
" Loc. Cit.
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Para el primer caso corresponde utilizar la vida util econémica de cada activo, en cambio para el
segundo la misma ley sefiala que se debe utilizar |a vida util contable.

En el Sistema de Contabilidad Regulatoria, Gasvalpo S.A. informé la vida util econémica de cada
uno de sus bienes. Sin embargo, las demas empresas distribuidoras también informaron la vida util
para el mismo tipo de activos, los que resultaron disimiles, aunque con baja dispersion. Para
efectos de homogeneizacion, se considera razonable utilizar como vida atil economica de los
bienes fisicos, en esta oportunidad, el promedio de lo informado por cada una de las
distribuidoras. En el caso de terrenos, bienes intangibles y capital de trabajo se considera una vida
atil infinita®.

Para efectos de depreciacion, se utiliza la vida util contable basada en Res. Ex. N°43 del 26 de
diciembre de 2002 del Servicio de Impuestos Internos y otras normas complementarias.

En el siguiente cuadro se resume la vida (til informada por la empresa para cada tipo de activo, la
vida util a considerar para el AVNR y la que se utiliza para la depreciacion.

Tabla N° 8. Vida Util de las instalaciones para Gasvalpo S.A.
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e) Resultados del Chequeo de Rentabilidad

'* Mercado Energético Consultores — Valgesta Energia. Vida Util de los bienes de Concesion. Op. Cit.
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Los valores resultantes correspondientes a los ingresos y costos de explotacion de Gasvalpo S.A.
para los afios 2012 y 2013, en $/afo, utilizados para el chequeo de rentabilidad de dicha empresa,
y los correspondientes a los items depreciacion, impuestos y flujo de explotacion, calculados de
acuerdo a la metodologia establecida en la LSG se muestran a continuacion:

Ingresos y Costos de Explotacion

2012 ($

Ingresos de Explotacion
Costos de Explotacidn
Depreciacion

Utilidad antes del Impuesto
Impuesto a |a Renta

Utilidad despues del Impuesto
Flujo de Explotacidon

El Valor Nuevo de Reemplazo de los bienes de la concesionaria Gasvalpo S.A. de los afios 2012 y
2013 se muestra en el siguiente cuadro.

Valor Nuevo de Reemplazo

2012 () 2013 (5)

A partir de esta informacion, las rentabilidades obtenidas de acuerdo a la metodologia asociada al
chequeo de rentabilidad de la concesionaria Gasvalpo S.A. para los anos 2012 y 2013 son las
siguientes:

Rentabilidad

2012 2013
Rentabilidad sobre activos 4,9% 8.4%
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