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MAT.: Normas especiales sobre la participacion de la
- Corporacion de Fomento de la Produccidn en
el mercado de capilales.

SANTIAGO, 13 JUN 2006

DE : MINISTRO DE HACIENDA

A : SENOR VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
CORPORACION DE FOMENTO DE LA PRODUCCION.

las normas del antecedente N°1. En éstas se establece que los setvicios e instituciones
enumerados en el articulo 2° del D.L. N°1.263 de 1975 s6lo podran hacer depdsitos o
adquirir Instrumentos en el mercado de capitales previa autorizacion del Ministerio de
Hacienda. Ademds, se indica que dicha autorizacién solo poadra ser otorgada respecto a

§

I 1 La participacién del sector puiblico en el mercado de capitales se encuentra regulada por
i

l recursos provenientes de la venta de activos o excedentes estacionales de caja.

P

Por el presente instructivo, se eslablecen las normas generales a las que deberd regirse la
Corporacién de Fomento de la Produccion, en adelante “CORFQ", a contar de la fecha en
que la Direccién de Presupuestos apruebe la politica de inversiones sefialada en el
numeral 7.

3. Autorizacidn para invertir en el mercado local: CORFO sélo podré realizar inversiones,
respecto a los recursos sefialados en el numeral 1, en los siguientes instrumentos:

a. Depésitos a plazo bancarios en moneda naclonal o extranjera con vencimiento
antes de un afio: Sélo depdsilos a plazo de primera emisién desmaterializados que
tengan una clasificacién de riesgo igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la
clasificacién de riesgo otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en
el registro de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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b. Depdsitos a plazo bancarios en moneda nacional o extranjera con vencimiento a
mds de un afio: Sélo depdsilos a plazo de primera emisién desmaterializados que
tengan una clasificacion de riesgo igual o superior a AA, de acuerdo ala clasificacion
de riesgo otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de
la Superintendencia de Valores y Seguros.
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c. Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la

; Republica, en moneda nacional o extranjera: S5e autoriza |a inversion en eslos
: instrumentos para todas las monedaes, reajusiabilidades y plazos disponibles, Estos
instrumentos deberdn ser adquiridos a través de bancos que cumplan
p simultdneamente los requisitos para sus depésitos de corto y largo plazo sefialacios en
| los puntos 3.a y 3.b respeclivamente, o corredoras de bolsa que sean fililales con
; responsabllidad solidaria de dichos bancos.
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7A d. Pactos de retrocompra en moneda nacional o extranjera: S6lo con bancos cuyas
clasificaciones de riesgo para depdsitos de corto plazo y largo plazo sean iguales o
superiores a N-1 (Nivel 1) y AA- respeclivamente, de acuerdo a las clasificaciones de
riesgo otorgadas por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de
la Superintendencia de Valores y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales
con responsabilidad solidaria de dichos bancos. Las operaciones deberan tener por
; objeto: i) depésitos a plazo o bonos bancarios, todos ellos emitidos por bancos que
cumplan simultdneamente los requisitos para sus depdsitos de corto y largo plazo
sefialados en este mismo punto; il instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile o la Tesoreria General de la Republica; iii) bonos o pagarés emitidos por el
Inslituto de Normalizacién Previsional. El conlrato deberé consignar claramente la
venta y retrocompra de los instrumentos, el certificado de custodia y los instrumentos
adquiridos.

e. Fondos mutuos en moneda nacional: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos de Inversién
en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dlas”,
segun clasificacion de la circular N® 1,578 de 2002 de la Superinlendencia de Valores
y Seguros (SVS). Los fondos deben estar nominados en moneda local y tener

| clasificacién de riesgo de crédito igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercado

q igual o superiot a M1, de acuerdo a la clasificacién de al menos dos clasificadoras de

3 riesgo inscritas en el registro de la SVS . En ningtin caso CORFO podra mantener una

participacién mayor al 15% del patrimonio de cada fondo. Adicionalmente CORFO no

podra mantener en fondos mutuos mas del 30% de su cartera de inversion,

Hasta el 31 de Diciembre de 2006, se autoriza la inversidon en fondos mutuos
administrados por la Administradora General de Fondos filial del Banco del Estado de
Chile, aun cuando dichos fondos no cumplan con los requisitos de clasificacion de
riesgo exigidos en el punto anterior,
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i 4. Autorizaclén adicional para invertir en el mercado local por medio de una
administracion de cartera: Ademas de las inversiones autotizadas en el punto 3, si
CORFO opta por contratar servicios de administracién de carlera estara facultada para
autorizar a su administrador a invertir en los siguientes instrumentos:

i G

a. Bonos bancarios y Bonos bancarios subordinades: que tengan clasificacion de
riesgo mayor o igual a AA- de- acuerdo a la clasificacion de al menos dos
clasificadoras habilitadas por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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b. Bonos emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional.

5. Custodia: CORFO deberd tomar los resguardos necesarios para la custodia de las
’ inversiones. Tratdndose de instrumentos de oferta publica en el mercado nacional,
incluyendo los instrumentos financieros que sean objeto de los pactos de retrocompra, la
custodia se podrd realizar en la propia institucion, en un banco o en el Depdsito Central de
Valores. Tratdndose de instrumentos aulorizados en el punio 4, la custodia sdlo podra
realizarse en el Depdsito Central de Valores a través del administrador de carlera.

@, Responsabilidad por las inversiones: El ejercicio de la autorizacion para invertir en el
mercado de capitales, en los lérminos del presente oficio, serd de exclusiva

responsabilidad de la administracion de CORFO, la cual deberd establecer procedimientos
administrativos que garanticen la transparencia de las operaciones. Adicionalmente, las
decisiones de inversion deberdn ser fundadas y se deberd efectuar un andlisis de las
caracter(sticas y rlesgos de los instrumentos en que se estd invirtiendo.
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10.

Politica de Inversiones: Sin perjuicio de los instrumentos autorizados en el presente
oficio, CORFO debera definir una politica de inversiones, la que deberd considerar al
manos los siguientes aspactos:

a. la diversificacion de sus inversiones financieras tanto por tipo de instrumentos como por
emisor, exceptudndose de esla ultima obligacion como emisores al Banco Cantral de
Chile y al Banco del Estado de Chile.

b. ellimite de inversién en entidades bancarias y sus filiales, como porcentaje del capital y
reservas de la entidad bancaria y como porcentaje de los activos financieros que la
empresa administra,

c. ellimite de participacion en fondos muluns, como porcentaje del patrimonio efeclivo de
dichos fondos.

d. mecanismos de auditorfa interna.

La politica debera estar definida dentro de los siguientes 30 dias a la fecha de despacho

de este oficio, y enviada dentro de los 15 dias siguientes a la Direccion de Presupuestos
para su aulorizacidon,

CORFO deberd enviar a la Direccion de Presupueslos, dentro de los primeros quince dfas
de cada mes, un informe que debera contener, a lo menos, la siguiente informacion:
a. Ellistado de las inversiones en cartera al dltimo dia del mes anterior.

b. Eldetalle de las operaciones de cambio efectuadas en el mes anterior.

Cabe mencionar que el cumplimiento de las normas del presente oficio eslé sujelo a la
auditoria de la Conlraloria General de la Republica y de las auditorias inlernas de la propia
institucion. -

El presente oficio reemplaza al oficio del antecedente N” 2

Saluda atentamente a usted,
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Mlnistro de Haclenda

/ [stribucion:
- Seftor Vicepresidente Efecutive de CORFO.
- Dipres Sector Agricola-Econdmico.
-~ Dipres Sector Programacion Financiera.
- Oficina de Partes Haclenda,
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