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QUE ES EL RIESGO POLITICO
DEFINICION

Riesgos derivados de decisiones o eventos politicos que pueden afectar
significativamente los resultados de las empresas, un negocio determinado o los
objetivos de gobierno

Elementos: probabilidad e impacto



Ni “marea rosa” ni “ola azul”

Economia ALC seguira creciendo
menos que el mundo

Crimen organizado e inseguridad pasa
a ser el principal tema de la region

Gobiernos con problemas de
“gobernabilidad”
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MAPA POLITICO REGIONAL 2024
NI MAREA ROSA NI OLA AZUL




Calendario electoral de
América Latina 2024

Fuente: Datos de IDEA Internacional. Creado en Diciembre de 2023

México

2 de junio

Elecciones nacionales y subnacionales

* Presidente

* Senadores y Diputados

* Gobernadores, Concejeros locales,
Alcaldias y Ayuntamientos

-

El Salvador —
4 de febrero (1° v.)
Elecciones nacionales
* Presidente y Vice

3 de marzo (2° v.) |

Elecciones nacionales y subnacionales: f
* Presidente y Vice L
+ Consejos Municipales I
o
Costa Rica
4 de febrero I
Elecciones subnacionales |
+ Alcaldes e Intendencias |
* Concejalias

Panama
5 de mayo

Elecciones nacionales y subnacionales
* Presidente y Vice
* Diputados

* Alcaldias y Representantes

Chile ——
27 de octubre
Elecciones subnacionales

* Gobernadores y Consejeros
* Alcaldes y Concejales

v

e \!
-

Repiblica Dominicana
18 de febrero
Elecciones subnacionales:

* Alcaldes y Regidores
19 de mayo (1% v.) y 30 de junio (2° v.)

-
LY . :
‘s, Elecciones nacionales:
%" * Presidente y Vice
RN . «, * Senadores y Diputados

— Venezuela

- sin definir fecha
Elecciones presidenciales
* Presidente

" Brasil
6 de oct (1 v.) y 20 de oc (2%.)

Elecciones subnacionales
* Alcaldias
* Concejales

Uruguay
27 de oct (1° v.) y 24 de nov (2% v.)

Elecciones nacionales
* Presidente y Vicepresidente
* Senadores y Diputados



CICLO POLITICO LATINOAMERICANO
EFECTO PENDULO
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PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA MUNDIAL, ENERO DE 2024

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO POR REGION

(VARIACION PORCENTUAL)

ORIENTE MEDIO Y
ASIA CENTRAI. : ASIA EMERGENTE Y

SBaduig o ememg o R
Vi2Bigy aii 08 087l o9 R 588245
2023 2024 2025 PELE >
ke AFRlCA SUBSAHARIANA
AMERICA LATINA Y 33 33 4,1

. FLZARIBE:

Fuente; FM|, Actualizacion de Perspectivas de la economia mundial, enero de 2024,
lMF.Ol’g #WEO Nota: Las barras para cada grupo corresponden (de izquierda a derecha) a 2023, proyecciones para 2024 y proyecciones para 2025,
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¢ UNA NUEVA DECADA PERDIDA?
DE CONFIRMARSE LAS PROYECCIONES, AMERICA LATINA PODRIA CRECER MENOS DE 1% EN EL DECENIO
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RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
CRIMEN ORGANIZADO APARECE NUEVAMENTE COMO EL PRINCIPAL RIESGO POLITICO 2024

Tasa de homicidios por 100.000
u habitantes en América Latina en
2022
*Ene-Sep.
**Ene-Nov.
Inseguridad’ Fuente: insighterime.org

. - 40,4 Venezuels J’. 3
crimen - 35,8 Honduras "n(*, *
organizado y 20 Belce X

26,1 Colombia

narcotrafico 259 Ecuador

25,2 México

25,0 Bélice

18,9 Brasil*
17,3 Guatemala
15,1 Guyana
12,2 Costa Rica

11,5 Panama

11,2 Uruguay

\.:: . \ 7,8 El Salvador
¢ 7,7 Surinam
8,8 Paraguay™™
6,7 Nicaragua

4,6 Chile

N/A Perd

N/A Argentina TASA DE HOMICIDIOS (POR 100.000 HABITANTES)
S —

N/A Belivia 59-50 49-40 39-30 29-20 19-10 90  Sindatos










“LATIN AMERICANS ARE INCREASINGLY WILLING TO SACRIFICE DEMOCRACY FOR SECURITY AND
PROSPERITY” (THE ECONOMIST)

El Salvador’s authoritarian
president is becoming a regional
role model

That is dangerous for democracy and human rights




RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION ESTA ESTANCADA

2.

Indice de Percepcion de la

Corrupcién 2022
Aumento de
corrupcion e
impunidad
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RIESGO POLITICO AMERICA LATINA

LA MITAD DE LOS LATINOAMERICANOS SON INDIFERENTES AL REGIMEN POLITICO, MIENTRAS LE RESUELVAN SUS

PROBLEMAS

3.

Desafeccion
democratica.
Avance del
populismo y
autoritarismo

El apoyo a la democracia disminuy6
hace una década y sigue siendo 9%

® % que apoya la democracia

Intervalo de confianza del 95%

comparativamente bajo
Fuentes: LAPOP Lab, AmericasBarometer
2004-2023.
0%
-
s — o i s —
—®
60% , -
°
0%
2004 2006 2008 2010 2012 2014 20167 2008 2021 2023
No me importaria que un gobierno no democrético
llegara al poder si resuelve los problemas DE ACUERDO
Total Latinoamérica 2002-2023, totales por pais Hond - _ 70
2023. onduras -
P. Por favor, digame si estd muy de acuerdo, de Paraguay o _ 68

acuerdo, en desacuerdo o muy en desacuerdo, con No
me importaria que un gobierno democratico llegara al
poder si resuelve los problemas.

Aqui "Muy de acuerdo” més "De acuerdo”

Fuente: Latinobarémetro 2023.
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RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
FIN DE LA “LUNA DE MIEL”

4.

Gobernabilidad

bajo presién y Rénking de imagen presidencial
P - . septiembre-octubre 2023
rapida pérdida

Fuente: Directorio Legislativo, basade en

de apoyo de ].OS una recopilacién de encuestas de opinidn

pdblica de fuentes externa.

A.M. Lépez Obrador

T
«
-

64%

Rodrigo Chaves 59%

Lula Da Silva

-
] & 51%
mandatarios

Gustavo Petro — 34%

Gabriel Boric ‘ 30%
I

Alberto Ferndndez . 22%
Dina Boluarte ‘ ’ 14%

DATOS MIGRATORIOS EN AMERICA DEL SUR

e: Elaborado por la Unidad de Anslisis Migratorio en base
d osd ONUDAES(?OZO)yd Ia Plat: frmad oo rdic
nnnnnnn y
(junio 2020). IOM morc 2021, wwww.migration d taportalorg




RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
DE LOS CERCA DE 8 MILLONES DE VENEZOLANOS FUERA DE SU PAIS, MAS DE 6.5 MILLONES ESTAN EN LA REGION

5 Refugiados y migrantes venezolanos
en la region
|

Fuente: Plataforma de Coordinacién In-
teragencial para Refugiados y Migrantes
de Venezuela.

Aumento de
flujos migratorios POSLACION VENEZOLANA

POR PAIS

<50 K
50 K - 200 K

®200k-1M

@M

TOTAL APROXIMADO
VENEZOLANOS REFUGIADOS Y 7.72M
MIGRANTES EN EL MUNDO

APROXIMADO VENEZOLANOS
REFUGIADOS Y MIGRANTES EN 6,54 M
AMERICA LATINA Y EL CARIBE




VENEZUELA
LA PERMANENCIA DE MADURO EN EL PODER PUEDE SIGNIFICAR UNA NUEVA OLA MIGRATORIA




RIESGO POLITICO AMERICA LATINA

DESCONFIANZA EN LA CLASE POLITICA, MALESTAR ECONOMICO Y GOBIERNOS CON FALTA DE DELIVERY

6.

Radicalizacion
de las protestas
sociales

Proyeccion de crecimiento econdmico para América Latina

y el Caribe 2024

Fuente: Comisidn Econdmica para América Latina y el Caribe

(CEPAL), sobre la base de cifras oficales

América Latina y El Caribe
América Latina

América del Sur
Venezuela

Paraguay

Uruguay

Perd

Ecuador

Bolivia

Chile

Colombia

Brasil

Argentina
Centroamérica y México
Centroamérica

Panama

Rep. Dominicana

Costa Rica

Honduras

Guatemala

|
| Jk]
.
40
38
32

20

25

Nicaragua

Meéxico

El Salvador

Cuba

Haiti

El Caribe

El caribe (sin incluir Guyana)
Guyana

Antigua y Barbuda

San Vicente y las Granadinas
Santa Lucia

Saint Kitts y Nevis

Granada

Belice

Dominica

Barbados

Suriname

Trinidad y Tabago

Bahamas

30

29
25
2,0
14
10

25

82
55
4.5

36
36
34
32
30
24
20

25

289

30



RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
REBALANCE DEL PODER GLOBAL, MENOR CONTENCION A LOS CONFLICTOS, ACTORES NO ESTATALES

indice de conflicto ACLED
= El indice de Conflictividad ACLED evaltia a los paises en fun-
cién de cuatro indicadores -mortalidad, peligro para la pobla-
cion civil, difusién geografica y fragmentacion de los grupos
1 armados- basados en el anilisis de los datos sobre sucesos de
IneStabllldad violencia politica recopilados en los Gltimos afios. Los 50 paises
& & mejor clasificados experimentan niveles de conflicto extremos,
internacional elevados o turbulentos.

Fuente: https//acleddata,com/2023/09/08/acled-conﬂict-in-
dex-2023-mid-year-update/.

NIVEL INDICE
® Extremo
Alto
® Turbulento
Bajo / Inactivo




RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
AMBIENTE DE NEGOCIOS VIENE OBSERVANDO MEJORAS

Deterioro del
clima de negocios

indice de Transicién
Energética en América Latina
2023

* El puntaje promedio para
América Latina es 56,3.

Fuente: Foro Econémico
Mundial (WEF).

PAIS Ranking Puntaje Rendimiento del  Preparacion para
global 2023 ETI* 2023  sistema 2023 la transicion 2023
& Brasil 14 659 68,9 613
= Uruguay 23 63,6 7,5 51,8
T
@ Costa Rica 25 63,5 74,5 46,9
@ chie 30 62,5 634 65,3
-
w» Paraguay 34 619 729 45,3
wp Colombia 39 60,5 65,6 53,0
-
w El Salvador 47 57,3 72,2 35,1
_i§ Panamia 51 56,4 66,2 41,7
() rec 53 56,4 70,7 34,9
(+) México 68 54,1 64,9 37,8




RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
ELECCIONES DE ESTADOS UNIDOS SERAN UN CASO DE ESTUDIO

9.

Impacto de
la tecnologia
(inteligencia

artificial,

redes sociales,
ciberamenazas)
en la politica

Paises de Latinoamérica con
mas ciberataques

*Ataques por minuto

Fuente: Kaspersky Security
Network (KSN).
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RIESGO POLITICO AMERICA LATINA
SEGURIDAD ALIMENTARIA, ESCASEZ HI'DRICA, FENOMENO DE EL NINO

10.
Impacto de desastres

Vulnerabilidad naturales en América Latina
. Fuente: OCHA, 2020.
frente al cambio

climatico

SEQUIA
TERREMOTO
@ INUNDACION
@ DESLIZAMIENTO DE TIERRA
@ TORMENTA
@ ACTIVIDAD VOLCANICA




10.

Auge de China

Aumento de influencia
China en América Latina

y rivalidad con Estados
Unidos provoca tensiones
diplomaticas con los

paises de la region y
condicionamientos en la
cooperacion de las potencias.

América Latina: EE.UU. vs China

El comercio de China con América Latina (ex-
cluyendo México) se ha acelerado sobrepasando
el comercio de Estados Unidos en los cinco
afios bajo Donald Trump, especialmente en las
regiones ricas en recursos del sur.

Los datos combinan exportaciones e importa-
ciones en miles de millones de USD. México,
que es el principal socio comercial de EE.UU.
fue excluido.

Fuente: UN Comtrade en China y América
Latina: claves hacia el futuro. Jorge Sahd (ed.).
Santiago: Centro UC Estudios Internacionales
(CEIUC) y Konrad Adenauer Stiftung, 2021.

Diez afios de Inversion Extranjera
Directa (IED) en América del Sur
Fuente: Grafico elaborado con datos
del CGIT. Tornero en China y América
Latina: claves hacia el futuro. Jorge
Sahd (ed.). Santiago: Centro UC Estu-
dios Internacionales (CEIUC) y Konrad
Adenauer Stiftung, 2021.

220

200

180
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FIGURE 10: TOP 10 LAC RECIPIENTS OF CHINA FDI BY SECTOR, 2003-2022 (USD MILLIONS)
Source: Author calculations using Dealogic and FdiMarkets; includes both M&A and greenfield FDI data.
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FIGURE 11: TOP 10 LAC RECIPIENTS OF CHINA FDI BY TIME PERIOD

Source: Author calculations using Dealogic and FdiMarkets; includes both M&A and greenfield FDI data.
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RIESGO POLITICO AMERICA LATINA

COMPARACION

N°

10

2021

Incapacidad del
Estado

Nueva ola de protes-
tas violentas

Aumento de corrup-
cion, narcotrafico y
crimen organizado

Mayor apoyo a
lideres autoritarios y
populistas

Inseguridad juridica
en los negocios y la
inversion

Crisis migratoria

Utilizacion de las
Fuerzas Armadas

Conflicto geopolitico
de Estados Unidos y
China

Paralisis de la inte-
gracion regional

Surgimiento de ten-
siones fronterizas

NO

10

2022

Erosion democratica

Cambio climatico y
escasez hidrica

Protestas sociales y
violencia

Crisis migratoria

Economias ilicitas

Polarizacién politica
Inversion extranjera
en caida

Irrelevancia regional

Ciberdelitos

Auge de China

NO

10

2023

Crimen Organizado

Retroceso demo-
cratico

Gobernabilidad
compleja

Nuevos estallidos de
malestar

Crisis migratoria

Inseguridad
alimentaria

Polarizacién y
noticias falsas

Pérdida de competi-
tividad

Aumento de ataques
cibernéticos

Debilitamiento de
integracién regional

10

2024

Insequridad, crimen
organizado y
narcotrafico

Aumento de corrup-
cion e impunidad
Desafeccion demo-
cratica. Avance del

populismo y autori-
tarismo

Gobernabilidad bajo
presion y rapida
pérdida de apoyo de
los mandatarios

Aumento de flujos
migratorios

Radicalizacion de las
protestas sociales

Inestabilidad
internacional

Deterioro del clima
de negocios

Impacto de la tecno-
logia en la politica

Vulnerabilidad frente
al cambio climatico



III

Ni “marea rosa” ni “ola azu

Economia seguira creciendo menos
gue el mundo

Crimen organizado e inseguridad pasa
a ser el principal tema de la region

Gobiernos con problemas de
“gobernabilidad”

|—Claves

2024



Muchas gracias

Jorge Sahd
Director - Center for International Studies UC en
Centro de Estudios Internacionales UC




