				Oficio Nº 19.348








				Valparaíso, 22 de Enero de 2.002.








�				Tengo a honra comunicar a Vuestra Excelencia que el Senado ha dado su aprobación al proyecto de ley de esa H. Cámara que modifica el decreto ley Nº 3.500, de 1980, en materia de inversiones de los Fondos de Pensiones, correspondiente al Boletín Nº 2.628-13, con las siguientes modificaciones:





Artículo Único





Nº 3


Letra a)





			Ha reemplazado su encabezamiento por el siguiente:





			“a) Reemplázanse los incisos primero y segundo por los siguientes incisos nuevos, pasando los actuales incisos tercero a decimoquinto a ser décimo a vigesimosegundo, respectivamente:”.





			Ha sustituido los incisos propuestos como segundo, tercero y cuarto, nuevos, por los siguientes:





			“Cada Administradora deberá mantener cuatro Fondos, que se denominarán Fondo de Pensiones Tipo B, Fondo de Pensiones Tipo C, Fondo de Pensiones Tipo D y Fondo de Pensiones Tipo E. Asimismo, la Administradora podrá mantener un Fondo adicional, que se denominará Fondo de Pensiones Tipo A. Los saldos totales por cotizaciones obligatorias, por depósitos convenidos y por cotizaciones voluntarias, así como la cuenta de ahorro voluntario, podrán permanecer en distintos tipos de Fondos. A su vez, la cuenta de ahorro de indemnización, a que se refiere la ley Nº 19.010, deberá permanecer en el mismo tipo de Fondo en que se encuentren las cotizaciones obligatorias.





			Los afiliados hombres hasta 55 años de edad y las mujeres hasta 50 años de edad, podrán optar por cualquiera de los Fondos mencionados en el inciso anterior. A su vez, los afiliados hombres desde 56 años de edad y las mujeres desde 51 años de edad, no podrán optar por el Fondo Tipo A, respecto de los saldos originados en cotizaciones obligatorias y la cuenta de ahorro de indemnización. Los afiliados pensionados por retiro programado y renta temporal y los afiliados declarados inválidos mediante un primer dictamen, no podrán optar por los Fondos tipo A o B respecto de los saldos antes señalados.





			Si al cumplir 56 años de edad, en el caso de los afiliados hombres, y 51 años de edad, en el caso de las mujeres, su saldo por cotizaciones obligatorias y su cuenta de ahorro de indemnización se encontraren en el Fondo Tipo A, éstos deberán traspasarse a cualquiera de los restantes Fondos, dentro del plazo de 90 días. En caso de que el afiliado no opte por alguno de los Fondos Tipo B,C, D o E, en el plazo antes señalado, los saldos mencionados serán asignados al Fondo Tipo B en forma gradual, de acuerdo a lo establecido en el inciso sexto.".





			En la letra a. del inciso que se propone agregar como quinto, nuevo, ha eliminado la expresión “hasta 40 años de edad”.





			En la letra b. del mismo inciso quinto, ha reemplazado el guarismo "41" por “36”.





			Ha sustituido el inciso propuesto como sexto, nuevo, por los siguientes:





			“Cuando el afiliado haya sido asignado a un Fondo y posteriormente no haya manifestado su elección por alguno de ellos, los saldos originados en cotizaciones obligatorias, cuenta de ahorro de indemnización, cuenta de ahorro voluntario, depósitos convenidos y cotizaciones voluntarias, serán traspasados parcialmente al Fondo que corresponda de acuerdo a lo señalado en el inciso anterior, en las oportunidades y montos que a continuación se indican:





			a. Al cumplir el afiliado la edad para cambiar de tramo etáreo, un veinte por ciento de sus saldos totales deberá permanecer en el Fondo correspondiente al nuevo tramo.





			b. Transcurrido un año desde el cumplimiento de la edad en que el afiliado cambió de tramo etáreo, un cuarenta por ciento de sus saldos totales deberá permanecer en el Fondo correspondiente al nuevo tramo.





			c. Transcurridos dos años desde el cumplimiento de la edad en que el afiliado cambió de tramo etáreo, un sesenta por ciento de sus saldos totales deberá permanecer en el Fondo correspondiente al nuevo tramo.





			d. Transcurridos tres años desde el cumplimiento de la edad en que el afiliado cambió de tramo etáreo, un ochenta por ciento de sus saldos totales deberá permanecer en el Fondo correspondiente al nuevo tramo.





			e. Transcurridos cuatro años desde el cumplimiento de la edad en que el afiliado cambió de tramo etáreo, un cien por ciento de sus saldos totales deberá permanecer en el Fondo correspondiente al nuevo tramo.





			Con todo, las cotizaciones y depósitos posteriores a las asignaciones que se efectúen en las oportunidades antes señaladas, deberán enterarse en el tipo de Fondo que corresponda de acuerdo al tramo etáreo a que pertenezca el afiliado, según lo establecido en el inciso quinto. A su vez, la asignación establecida en el inciso anterior, no se efectuará para aquellos saldos respecto de los cuales el afiliado hubiere elegido expresamente algún Fondo.





			Las Administradoras deberán enviar información a sus afiliados referida a las posibilidades de elección y a la asignación entre Fondos, de acuerdo a lo que establezca la Superintendencia en una norma de carácter general. Dicha información deberá ser remitida conjuntamente con la comunicación a que se refiere el inciso segundo del artículo 31, durante el período comprendido entre los doce meses previos a la primera transferencia de recursos y los doce meses posteriores a la última transferencia de recursos, a las que se refiere el inciso sexto.





			Los afiliados y las Administradoras podrán acordar que cada uno de los saldos por cotizaciones obligatorias, cuenta de ahorro de indemnización, cuenta de ahorro voluntario, depósitos convenidos y cotizaciones voluntarias, sean asignados a dos tipos de Fondos. Además, se podrán acordar traspasos futuros entre tipos de Fondos, no debiendo un mismo saldo distribuirse  en más de dos tipos de Fondos. Una norma de carácter general, dictada por la Superintendencia, regulará el modo de ejercer las opciones a que se refiere este inciso. Las Administradoras que opten por celebrar estos acuerdos, deberán suscribirlos con todos sus afiliados que así lo soliciten.”.








Letra b)





			La ha sustituido por la siguiente:





			“b) Reemplázanse, en los incisos sexto y séptimo, que han pasado a ser decimotercero y decimocuarto, respectivamente, las referencias al inciso “quinto” por “duodécimo”.”.








Letra c)





			La ha reemplazado por la siguiente:





			“c) Reemplázanse en el inciso décimo, que ha pasado a ser decimoséptimo, las referencias al inciso “quinto” y al inciso “noveno” por “duodécimo” y “decimosexto”, respectivamente.”.





Nº 5





			Lo ha sustituido por el siguiente:





			“5.	Reemplázase, en el inciso final del artículo 24, la expresión “quinto, noveno y decimotercero”, por “duodécimo, decimosexto y vigésimo”.”.





- - -





			Ha intercalado como número 6, nuevo, el siguiente:





			“6. Modifícase el inciso cuarto del artículo 28 de la siguiente forma:





			a) Intercálase, a continuación de la primera oración, lo siguiente: “Asimismo, en el mencionado estudio, la Superintendencia deberá difundir la rentabilidad de cada una de las Administradoras. Estas rentabilidades también deberán presentarse netas de encaje, de inversiones en empresas de depósito de valores y de inversiones en sociedades que complementen el giro de las Administradoras, tales como, sociedades anónimas filiales que administren carteras de recursos previsionales y sociedades anónimas filiales que presten servicios o inviertan en el extranjero, a las que se refiere el artículo 23. Asimismo, estas rentabilidades se presentarán netas de otros ingresos extraordinarios. Para este fin, se entenderá por rentabilidad neta, aquélla que excluye tanto la utilidad o pérdida generada por los recursos antes mencionados, así como la inversión en éstos.”.





			b) Sustitúyese, en la última oración, la expresión “una vez al año” por “semestralmente”.”.





- - -





Nº 6





			Ha pasado a ser Nº 7, sin enmiendas.








Nº 7





			Ha pasado a ser Nº 8.





Letra a)





			En el inciso que se propone para reemplazar los incisos tercero y cuarto, ha sustituido la frase “tanto a la cuenta de capitalización individual como” por esta otra: “separadamente a los saldos por cotizaciones obligatorias, depósitos convenidos, cotizaciones voluntarias y”.








Nºs. 8 a 13





			Han pasado a ser Nºs. 9 a 14, respectivamente, sin enmiendas.








Nº 14





			Ha pasado a ser Nº 15.





Letra e)





			En la última oración del Nº 9 del inciso que se propone como noveno, nuevo, ha reemplazado la palabra “cincuenta” por “cuarenta”.





			En la última oración del Nº 9 del inciso que se propone como décimo, nuevo, ha sustituido la palabra “treinta” por “veinticinco”.





			En la última oración del Nº 9 del inciso que se propone como undécimo, nuevo, ha reemplazado la palabra “veinte” por “quince”.





			En la última oración del Nº 9 del inciso que se propone como duodécimo, nuevo, ha reemplazado la palabra “diez” por “cinco”.





			Ha suprimido el Nº 7 del inciso que se propone como decimotercero.





Letra n)





			En el inciso propuesto como vigesimocuarto, ha agregado, a continuación del punto aparte (.), que pasa a ser punto seguido(.), la siguiente oración final,: “El Banco Central fijará límites máximos para la inversión en moneda extranjera sin cobertura cambiaria que podrán mantener las Administradoras para cada tipo de Fondo. Estos límites máximos deberán estar dentro del rango que va de 25% a 40% del Fondo para el Fondo Tipo A; de 15% a 25% del Fondo para el Fondo Tipo B; de 10% a 20% del Fondo para el Fondo Tipo C; de 8% a 15% del Fondo para el Fondo Tipo D, y de 6% a 10% del Fondo para el Fondo Tipo E. En todo caso, el límite máximo para el Fondo Tipo E deberá ser menor al del Fondo Tipo D; éste, menor al del Fondo Tipo C, el que, a su vez, deberá ser menor al del Fondo Tipo B. Estos límites máximos podrán ser modificados cada seis meses hasta en un máximo de dos puntos porcentuales respecto del último porcentaje establecido para los Fondos Tipo C,D y E, respectivamente, y en un máximo de tres puntos porcentuales respecto del último porcentaje establecido para los Fondos Tipo A y B, respectivamente.”.





Nº 15





			Ha pasado a ser Nº 16.





			Ha incorporado la siguiente letra c), nueva:





			“c) Agrégase el siguiente inciso final:





			“Para efectos de las inversiones con recursos de los Fondos de Pensiones en cuotas de fondos de inversión y fondos mutuos, a que se refieren las letras i) y k) del artículo 45, los Superintendentes de Administradoras de Fondos de Pensiones, de Bancos e Instituciones Financieras y de Valores y Seguros establecerán anualmente, a través de una resolución conjunta, debidamente fundada, y que procure reflejar valores de mercado, las comisiones máximas a ser pagadas con cargo a los Fondos de Pensiones, a los fondos mutuos y de inversión. Al efecto, se oirá previamente a las Administradoras. Si las comisiones pagadas son mayores a las máximas establecidas, los excesos sobre estas últimas serán de cargo de las Administradoras. Para la determinación de tales comisiones se considerarán, al menos, las clases de activos, volúmenes de inversión, zona geográfica, tipo de empresa en las que inviertan los fondos mutuos y fondos de inversión y régimen tributario que les sea aplicable. El procedimiento para determinar las comisiones efectivamente pagadas a los fondos mutuos y de inversión se establecerá en la citada resolución, la que definirá también la forma y periodicidad de la devolución a los Fondos de Pensiones de las comisiones que se hubieren pagado por sobre las máximas establecidas en conformidad a este inciso. A su vez, la Superintendencia informará semestralmente las comisiones efectivamente pagadas por los Fondos de Pensiones y las Administradoras en este tipo de inversiones.”.”.





Nºs 16 y 17





			Han pasado a ser Nºs. 17 y 18, respectivamente, sin enmiendas.





Nº 18





			Ha pasado a ser Nº 19.





Letra b)





			Ha reemplazado su literal i), por el siguiente:





			“i) Reemplázase la primera oración, por la siguiente: “Los Fondos de Pensiones de una misma Administradora, en conjunto, no podrán poseer ni estar comprometidos a suscribir y pagar cuotas que representen más de un diez por ciento del total de las cuotas suscritas y de aquéllas que se hayan prometido suscribir y pagar de un fondo de inversión, cuando éste posea títulos de un emisor que sea persona relacionada a la Administradora.”.”.





Nº 19





			Ha pasado a ser Nº 20.





			Ha intercalado, a continuación de su letra e), la siguiente letra f), nueva:





			“f) Intercálase en la segunda oración del inciso duodécimo, entre las expresiones “Fondos de Pensiones” y “, sin perjuicio”, la siguiente oración: “y aquéllas que efectúen las Administradoras o las personas que, en razón de su cargo o posición, tengan acceso a información de las inversiones del Fondo”.”.








Letra f)





			Ha pasado a ser letra g), sin enmiendas.








Nº 20





			Ha pasado a ser Nº 21, sin modificaciones.








Nº 21





			Ha pasado a ser Nº 22, reemplazado por el siguiente:





			“22. Modifícase el artículo 94, de la siguiente forma:





			a) Reemplázase en los números 1., 3. y 8., la expresión “quinto” por “duodécimo”.  A su vez, reemplázase en el número 6. “Compañías de Seguros, Sociedades Anónimas y Bolsas de Comercio” por “Valores y Seguros”.





			b) Reemplázase en el número 11., la expresión “en éstos” por la siguiente oración, precedida de una coma: “las Administradoras y las personas que, en razón de su cargo o posición, tengan acceso a información de las inversiones del Fondo”.”.











Nº 22





			Ha pasado a ser Nº 23.





Letra a)





			La ha sustituido por la siguiente:





			“a) Elimínanse las letras f), n) y ñ), pasando las letras g) a la m) a ser f) a la l), respectivamente, y las letras o), y las letras p), q), r) y s), agregadas por la ley Nº 19.768,  a ser letras m) a la p), respectivamente.”.





Nºs. 23 a 31





			Han pasado a ser Nºs. 24 a 32, respectivamente, sin enmiendas.








Disposiciones transitorias





Artículo 1°





			En su inciso segundo, ha sustituido los guarismos “14.” y “17.” por “15.” y “18.”, respectivamente.








Artículo 3º





Inciso primero





			Ha reemplazar, en su encabezamiento, la expresión “A, B, C, D o E” por  “B,C,D, E o A, si corresponde”.





Letra a)





			Ha suprimido la frase “hasta cuarenta años de edad”.





Letra b)





			Ha reemplazado el guarismo “41” por “36”.





Letra c)





			Ha sustituido su punto aparte (.) por una coma (,), y ha agregado lo siguiente: “siempre que, con anterioridad a la vigencia de la presente ley establecida en el inciso primero del artículo 1º transitorio, no hayan optado por el Fondo Tipo 2, en cuyo caso serán asignados al Fondo Tipo E.”.





- - -





			Ha intercalado, a continuación del inciso segundo, los siguientes incisos tercero, cuarto y quinto, nuevos: 





			“Los saldos a que se refiere el inciso primero, serán traspasados parcialmente al Fondo que corresponda, en las oportunidades y montos que a continuación se indican:





			a. Cumplido el plazo de 90 días desde la vigencia de esta ley establecida en el inciso primero del artículo 1º transitorio, un cincuenta por ciento de los saldos totales del afiliado deberán permanecer en el Fondo que corresponda, de acuerdo a su edad.





			b. Un año después de la primera transferencia de saldos, a que se refiere la letra a. anterior, un cien por ciento de los saldos totales del afiliado deberán permanecer en el Fondo que corresponda, de acuerdo a su edad.





			La asignación establecida en el inciso primero y en el inciso anterior de este artículo, no se efectuará para los saldos mencionados respecto de los cuales el afiliado hubiere elegido Fondo.





			Las Administradoras deberán enviar a sus afiliados información referida a las posibilidades de elección y a la asignación entre Fondos, de acuerdo a lo que establezca la Superintendencia en una norma de carácter general. Dicha información deberá ser remitida conjuntamente con la comunicación a que se refiere el inciso segundo del artículo 31, durante el período comprendido entre la fecha de publicación de esta ley y los doce meses posteriores a la última transferencia de saldos, a la que se refiere el inciso tercero.”.





- - -





Inciso tercero





			Ha pasado  a ser inciso sexto, reemplazando su palabra inicial “Las” por la expresión “Asimismo, las”.





Artículo 4º





			En su inciso primero, ha sustituido la frase “el primer año” por “los dos primeros años”, y la expresión “del primer año” por “del segundo año”.





			En su inciso segundo, ha reemplazado la frase “el primer año” por “los dos primeros años”.





Artículo 5º





			Ha sustituido la palabra “doce” por “veinticuatro”.





Artículo 6º





			Lo ha reemplazado por el siguiente:





			“Artículo 6º.- Durante los primeros veinticuatro meses de la vigencia de esta ley, establecida en el inciso primero del artículo 1° transitorio, la rentabilidad mínima y Reserva de Fluctuación de Rentabilidad no serán aplicables a la Administradora respecto de los Fondos Tipo B,C,D y E, creados en virtud de la presente ley. A partir del vigesimoquinto mes de la vigencia de esta ley, establecida en el inciso primero del artículo 1° transitorio, los cálculos mensuales de rentabilidad mínima y de Reserva de Fluctuación de Rentabilidad de los Fondos Tipo B, C, D y E se realizarán utilizando los veinte meses anteriores, adicionándose  un mes cada vez que se realice el cálculo, hasta completar treinta y seis meses. En el caso del Fondo Tipo A, durante los primeros treinta y seis meses de la vigencia de esta ley, establecida en el inciso primero del artículo 1° transitorio, la rentabilidad mínima y Reserva de Fluctuación de Rentabilidad no serán aplicables a la Administradora respecto de este Fondo; tales cálculos se realizarán a partir del trigesimoséptimo mes de la vigencia de esta ley, establecida en el inciso primero del artículo 1° transitorio, utilizando los veinte meses anteriores, adicionándose un mes cada vez que se realice el cálculo, hasta completar treinta y seis meses.”.





- - -





			Ha intercalado, a continuación del artículo 8º, como artículo 9º, nuevo, el siguiente:





			“Artículo 9º.- Dentro del plazo de 30 días a partir de la vigencia de esta ley, establecida en el inciso segundo del artículo 1º transitorio, el Banco Central de Chile deberá establecer los límites a las inversiones en moneda extranjera, sin cobertura de riesgo cambiario, a que se refiere el inciso vigesimocuarto del artículo 45. Los límites establecidos comenzarán a regir a contar del primer día del séptimo mes siguiente al de su fijación.”.


- - -





artículo 9º





			Ha pasado a ser artículo 10, sin enmiendas.


- - -





				Hago presente a Vuestra Excelencia que el proyecto fue aprobado en general con el voto afirmativo de 36 señores Senadores de un total de 48 en ejercicio, y que, en particular, fue aprobada en el carácter de norma orgánica constitucional la letra n) del número 15. –14. de esa H. Cámara-, con el voto afirmativo de 31 señores Senadores de un total de 48 en ejercicio, y el número 15. -14 de esa H. Cámara- letras a) e), f), g), k), l), m) y p) y 18. –17 de esa H. Cámara- del artículo único, y los artículos 8º y 9º transitorios -él último de los cuales fue incorporado por este Senado-, con los votos favorables de 36 señores Senadores de un total de 48 en ejercicio dándose cumplimiento, de esta forma, a lo dispuesto en el inciso segundo del artículo 63 de la Carta Fundamental.





				Es dable señalar, además, que la letra a. del número 3. fue aprobada, en el carácter de normas de quórum calificado, con el voto conforme de 31 señores Senadores de un total de 48 en ejercicio, y que los números 1., 6., 7. -6. de esa H. Cámara-,, 8. -7 de esa H. Cámara-, letras a), b) y c), 9. -8. de esa H. Cámara-, y 21. –20 de esa H. Cámara-, del artículo único, y 3º y 7º transitorios fueron aprobados, en el carácter de normas de quórum calificado, con el voto conforme de 36 señores Senadores de un total de 48 en ejercicio, dándose cumplimiento, de este modo, a lo dispuesto en el inciso tercero del artículo 63 de la Carta Fundamental.





- - -





				Lo que comunico a Vuestra Excelencia en respuesta a su oficio Nº 3.489, de 21 de Agosto de 2.001.





				Acompaño la totalidad de los antecedentes.





				Dios guarde a Vuestra Excelencia.














ANDRES ZALDIVAR LARRAIN


Presidente del Senado














CARLOS HOFFMANN CONTRERAS


               Secretario del Senado
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A S. E.


el Presidente de la H. Cámara de Diputados











