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1. HISTORIA MINERIA CHILENA GEM

CHILE HA SIDO LIDER MUNDIAL EN MINERIAY ENFRENTA EL DESAFIO DE SOSTENER SU POSICION

Produccion de Cobre en Chile, 1990 - 2025e Produccion de Litio en Chile, 1990 - 2025e
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Durante décadas, Chile ha liderado la produccién mundial de cobre y litio. Sin embargo, si bien mantiene volumenes relevantes, su
participacion relativa ha experimentado una tendencia de estancamiento en cobre (-11% desde peak histérico) y una caida sostenida en
litio (-10% en los ultimos 5 anos), frente a la acelerada expansion de otros paises productores, como Australia, China y Argentina
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1. HISTORIA MINERIA CHILENA GEM

PRODUCIR COBRE EN CHILE ES CADA VEZ MAS COMPLEJO Y EXIGENTE

Ley promedio de Cobre y costo C1 en las .. .. .
. . . Inversién en mineria en Chile
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' Laactividad minera enfrenta crecientes complejidades: menores leyes minerales en sus depositos, mayores costos operacionales y un
: aumento de las inversiones requeridas para la exploracion y explotaciéon de los yacimientos. Estos factores dificultan sostener e
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i incrementar los niveles de produccién, comprometiendo la competitividad de largo plazo de Chile como pais minero
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2. ESTADO ACTUAL Y FUTURO DE LA MINERIA

COBRE: PRODUCCION EN DECLIVE A PESAR DE LA ALTA DEMANDA

Produccion privada de cobre* para los proximos 10 anos en Chile

Proyectos Nuevos y Expansiones
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Fuente: GEM en base a Cochilco (2024) y Consejo Minero (2024)

v' En el mejor de los casos, la cartera de nuevos proyectos y expansiones aportaria solo 1,4 Mt adicionales al afio hacia 2033, lo que no permite revertir el estancamiento
de la produccién nacional

v’ Los proyectos de reposicion podrian agregar hasta 0,61 Mt adicionales por afio, pero su efecto es compensar el declive natural de las operaciones actuales, no
aumentar la produccion neta

v’ Esto implica que, incluso sumando todos los proyectos potenciales, probables y base, la produccion de cobre en Chile permanecera estancada, con riesgo de caida si
no se materializan inversiones clave

v’ Segun los datos de Cochilco (2024) y Consejo Minero, la mineria privada enfrenta un escenario de alta presion para reponer y sostener volumenes, sin capacidad de
expansion real en el corto y mediano plazo
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*Considerando unicamente proyectos de la mineria privada

( i
| |
[ |
i !
i !
| |
[ |
i !
i !
| |
[ |
i !
i !
| |
[ |
i !
i !
i I

/



GEM

Paving the way for the future of mining

2. ESTADO ACTUAL Y FUTURO DE LA MINERIA

LITIO: CRECIMIENTO GLOBAL Y DESAFIOS PARA CHILE

Impactos de la Estrategia Nacional del Litio (ENL) en la proyeccion de produccion de Chile

v’ La Estrategia Nacional del Litio (ENL) es el marco de politica publica de

privados, como Laguna Verde, Salar de La Islay Salar Los Pajonales, que no

A A : . (o
SR P g (P (P (P 5 B o o o o o son viables bajo el enfoque estratégico de la ENL

v’ La ENL favorece un modelo de participacion estatal concentrada en alianzas
estratégicas, dejando fuera proyectos mas pequenos, aungue técnicamente

Contribucion de Chile al Mercado Global del Litio en 2034: Capacidad
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2. ESTADO ACTUAL Y FUTURO DE LA MINERIA
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OFERTAY DEMANDA: TENDENCIAS CONTRASTANTES EN COBRE Y LITIO

Cobre: Oportunidad estratégica frente a una brecha de oferta

Prondstico de la produccién minera comprometida
y el potencial de proyectos no comprometidos
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Fuente: GEM en base a BHP (2024)y CRU (2023)

* Se excluiria el crecimiento impulsado por energias verdes, es decir,

no

se considera la demanda derivada de vehiculos eléctricos,

energias renovables y la infraestructura asociada a la red eléctrica
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v’ Se proyecta un déficit de oferta de entre 8,5y 13 millones de toneladas a 2035

v’ La demanda impulsada por electrificacion, urbanizacion e infraestructura no es
cubierta por nuevos proyectos

v Esto genera un mercado atractivo para inversiones, con altas perspectivas de precios
sostenidos

Litio: Mercado en expansion y reduccion de presiones estratégicas

Demanda total de litio en el Escenario de
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“ v/ Adiferencia del cobre, el litio muestra un crecimiento acelerado de la oferta,
impulsado por nuevos proyectos y tecnologias emergentes

v' Africa, Europa, Chinay el reciclaje de baterias estan ampliando la capacidad
productiva y cerrando la brecha oferta-demanda hacia 2030

v’ La oferta global podria superar la demanda entre 2030y 2035, lo que reduciria
la presion sobre precios y el riesgo de escasez

v’ Esto sefiala una maduraciéon del mercado del litio, con menor urgencia
estratégica y mas foco en eficiencia y costos
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3. APORTE DE LA MINERIA A LA SOCIEDAD

UN MOTOR ECONOMICO QUE HA SIDO CLAVE PARA EL DESARROLLO DEL PAIS "™ =

Mineria como porcentaje del PIB, 1990 - 2023 Recaudacion fiscal desde la mineria, 1990 — 2023

25% 20.000 40%
mmm Otras actividades mineras I Aportes publicos

9 ey . 35% =
= 20% mmm Mineria del cobre = 16000 = | mpuestos privados o I
m 0 . -c —
— . , N q_.qa Q. 0 o=
a e=Total mineria S 14.000 — Participacion total 30% 5 g
@ o
g 15% @ 12.000 25% © 2
g = 10.000 20% ¢ §
= S 2
= o S 8.000 15% © ®
c » 3T
‘0 i 6.000 2 3
o - 10% 5 3§
_g 5% g 4.000 Sé
2 £ 2.000 5% o
< o
S 0% < 0 0%
- o 0NN NN NDNRNNDNDNNN

NN NN © © © © © O O © O © O © © O O

2 2 3 8 © & © g 8 9 9 9 = 3 3 = 3NN

= = N N o o O E o ® o N o o O

Fuente: Banco Central Fuente: Cochilco

Por cada dolar de ganancia de los privados, la sociedad chilena ha recibido en los ultimos 30 afios 4,5 dolares producto de la mineria del !
cobre (via impuestos a primera categoria y salarios, compras locales y otras) y 1,9 délares por la mineria del litio (principalmente por |

|
impuestosy rentas contractuales al Estado) Ji

La mineria no solo ha sido el motor del desarrollo econdmico de Chile, sino que también ha sido beneficiosa con la sociedad: genera valor, |
recauda para el Estado y multiplica suimpacto en empleo, infraestructura y servicios publicos |
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ANEXOS GEM

CONTRIBUCION DE LA MINERIA DEL COBRE AL BIENESTAR SOCIAL, 1990 - 2020 «
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i Por cada délar que generd la industria minera en su totalidad, la sociedad gano en su conjunto 5,5 délares, por tanto, el resto de la sociedad se queda con 4,5

: dolares. De estos, 2,5 fueron generados por la industria privada mediante aportes al fisco (0,4 délares), externalidades directas (tanto positivas como negativas
1 conO0,1 dodlares) e impactos indirectos e inducidos (con 2 délares); mientras que 2 délares fueron generados por Codelco, mediante excedentes, externalidades
! (tanto positivas como negativas) e impactos indirectos e inducidos

|
|
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\

La mineria privada habria aportado al fisco 56.956 [MUS$], lo cual es equivalente a los 56.135 [MUS$] aportados por Codelco como excedentes

*Incluye el impacto en mano de obra directa, tipo de cambio y emisiones de CO,
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CONTRIBUCION DE LA MINERIA DEL LITIO* AL BIENESTAR SOCIAL, 1990 - 2020
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Por cada délar que gané la mineria privada, la sociedad en su conjunto se quedé con 2,9 délares, por tanto, el resto de la sociedad (excluyendo a la mineria

De forma directa, le fue entregado al Estado, mediante recaudacion fiscal de primera categoria, los royalties de Corfo, impuesto especifico a la mineria,
impuestos laborales y aportes a comunidades, 3.271 [MUSS$], es decir, 56,8% del beneficio privado

———— i
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*También se incluye como subproducto al cloruro de potasio en las operaciones mineras en el Salar de Atacama
**Consideraimpuesto especifico a la mineria, impuestos laborales y pagos varios a comunidades y municipios

***Incluye el impacto en mano de obra directa, uso de recursos hidricos, tipo de cambio y emisiones de CO,
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FURTHER INFORMATION

Juan Ignacio Guzman

Chief Executive Officer
jiguzman@gem-mc.com

www.gem-mining-consulting.com



	Diapositiva 1: MINERÍA DEL COBRE Y LITIO EN CHILE: DESAFÍOS Y OPORTUNIDADES EN TIEMPOS DE TRANSICIÓN
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3: 1. HISTORIA MINERÍA CHILENA
	Diapositiva 4: 1. HISTORIA MINERÍA CHILENA
	Diapositiva 5: 2. ESTADO ACTUAL Y FUTURO DE LA MINERÍA
	Diapositiva 6: 2. ESTADO ACTUAL Y FUTURO DE LA MINERÍA
	Diapositiva 7: 2. ESTADO ACTUAL Y FUTURO DE LA MINERÍA
	Diapositiva 8: 3. APORTE DE LA MINERÍA A LA SOCIEDAD
	Diapositiva 9: ANEXOS
	Diapositiva 10: ANEXOS
	Diapositiva 11: ANEXOS
	Diapositiva 12

